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2007 2006

Activo

Inversiones (Nota 3) 118.802.708  162.899.320

Efectivo y sus equivalentes (Notas 4 y 7) 6.975.316  6.138.946

Cuentas por cobrar

  Dividendos                  - 5.547.360

  Otras 179.371  148.568

Gastos prepagados y otros 77.485  66.212

Activo fijo, neto 6.784  11.846

Otros activos 12.375  12.375

Impuesto sobre la renta diferido (Nota 5)          56.399           88.145

               Total activo 126.110.438  174.912.772

Pasivo y Patrimonio

Dividendos por pagar (Nota 7) 1.309.876  87.179

Acumulaciones por pagar y otras 272.078  2.425.323

Acumulación para indemnizaciones laborales,

  neto de depósitos en fideicomiso            3.761                    -

               Total pasivo 1.585.715  2.512.502

Patrimonio (Nota 7)

Capital social actualizado 
(nominal y legal de Bs. 6.470.388.000) 124.613.463  124.613.463

Acciones en Tesorería (valor nominal 
y legal de unos Bs. 2.345.588.000) (53.122.179) -

Utilidades retenidas

  Superávit de capital 30.965.183  29.632.573

  Reserva legal 12.461.346  12.461.346

  Reserva especial 725.868  -

  No distribuidas     8.881.042      5.692.888

               Total patrimonio 124.524.723  172.400.270

               Total pasivo y patrimonio 126.110.438  174.912.772
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2007 2006
Participación patrimonial 
en los resultados
de empresa afiliada (Nota 3a) 7.692.957  11.426.749 

Dividendos recibidos (Nota 3b)                -    5.547.360 

7.692.957  16.974.109 

Gastos

Remuneraciones y otros beneficios al personal 665.331  402.600 

Honorarios profesionales y finiquito reclamo IFC (Nota 7) -  21.998 

Intercambio de acciones 157.535  512.011 

Otros gastos de administración y generales (Nota 8) 491.505  373.364 

Impuesto al dividendo (Notas 3b y 5)               -    1.886.102 

1.314.371    3.196.075 

   Utilidad antes del costo integral de financiamiento,

   impuestos y partida extraordinaria 6.378.586  13.778.034 

Costo integral de financiamiento

Intereses financieros, neto  (Nota 4) (303.210) (291.031)

Fluctuaciones en cambio, netas - (434.193) 

Pérdida por posición monetaria (Nota 9) 1.471.412       824.936 

1.168.202         99.712 

Utilidad antes de impuestos y partida extraordinaria 5.210.384  13.678.322 

Impuestos (Nota 5)      26.631       101.962 

Utilidad antes de partida extraordinaria 5.183.753  13.576.360 

Partida extraordinaria

Beneficio por utilización por créditos de impuestos

  a los activos empresariales (Nota 5)        9.844         83.588 

Utilidad neta 5.193.597  13.659.948 

Utilidad neta por acción (Nota 2m) 12,59 21,11
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(En miles de bolívares 
constantes al 28 de febrero de 

2007)

Capital social
actualizado

Acciones en
Tesorería

Superávit
de capital

Reserva
especial

Reserva
legal

No distribuidas
(déficit)

Total

Saldos al 28 de febrero de 2005 124.613.463 -  29.632.573 - 16.605.648  (12.111.362) 158.740.322 

Ajuste a reserva legal - -  - - (4.144.302) 4.144.302  - 

Utilidad neta (Nota 7)                    -                 -                  -             -                  -  13.659.948    13.659.948 

Saldos al 28 de febrero 
de 2006

124.613.463 -  29.632.573 - 12.461.346  5.692.888  172.400.270 

Redención de acciones 
(Nota 7)

- (53.122.179) - - -  -  (53.122.179)

Dividendos decretados (Nota 7) - -  - - -  (1.279.575) (1.279.575)

Efecto neto en intercambio  
de acciones (Nota 7)

- -  1.332.610 - -  -  1.332.610 

Apartado de reserva 
especial (Nota 7)

- -  - 725.868 -  (725.868) - 

Utilidad neta                    -                 -                  -             -                  -    5.193.597      5.193.597 

Saldos al 28 de febrero de 2007 124.613.463 (53.122.179) 30.965.183  725.868 12.461.346    8.881.042  124.524.723 
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2007 2006
Flujos de efectivo por actividades 
operacionales
Utilidad neta 5.193.597  13.659.948 
Ajustes para conciliar la utilidad neta al efectivo 
neto proveniente de actividades operacionales
 Depreciación 6.622  5.485 
 Acumulación para indemnizaciones laborales 46.223  81.896 
 Participación patrimonial en los resultados de afiliada (7.692.957) (11.426.749)
 Dividendos por cobrar 5.547.360  - 
 Impuesto sobre la renta diferido 31.746  18.374 

Variación neta en los activos y pasivos 
operacionales
 Cuentas por cobrar, gastos prepagados y otros activos (42.076) (2.211.825)
 Acumulaciones por pagar y otras (2.153.245) 361.674 
  Efecto por el ajuste por inflación de Dividendos por pagar (56.878) - 
Pagos de indemnizaciones laborales y depósitos en fideicomiso    (42.462)      (62.398)
           Efectivo neto proveniente de actividades operacionales    837.930       426.405 

Efectivo neto usado en 
actividades de inversión
Adquisición de activo fijo      (1.560)        (9.026)

Efectivo neto usado en 
actividades de financiamiento
Dividendos pagados, neto               -       (11.313)

Efectivo y sus equivalentes

Variación neta del año 836.370  406.066 
Al principio del año 6.138.946    5.732.880 
Al final del año 6.975.316    6.138.946 

Información complementaria

Pérdida por posición monetaria

  Por actividades operacionales (429.810) (594.786)
  Por actividades de inversión 245  319 
  Por tenencia de efectivo (1.041.847)    (230.469)

(1.471.412)    (824.936)

Actividades que no utilizaron efectivo

  Decreto de dividendos pendientes de pago 1.279.575                 - 
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(En miles de bolívares constantes al 28 de febrero de 2007) 2007 2006

a) Inversión en Polinter, 8,06% poseída, registrada con base

      al costo neto, a partir de junio de 2006 (Nota 7) 34.959.607 79.056.219

b) Inversión en Propilven, 17,8% poseída, registrada

      con base al costo neto   83.843.101   83.843.101

                Total inversiones 118.802.708 162.899.320
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(En miles de bolívares constantes al 28 de febrero de 2007) 2006 2005

Situación financiera
Activo circulante 532.051.983  532.092.495 

Activo no circulante 720.929.550  797.523.518 

Pasivo circulante (327.603.225) (359.574.517)

Pasivo no circulante (371.440.290) (343.317.793)

Patrimonio neto por el método del NGP (402.253.023) (395.281.221)

Efecto por aplicación del método Mixto (151.684.995) (231.442.482)

                Patrimonio neto por el método Mixto (553.938.018) (626.723.703)

Resultados
Ventas netas 941.770.520  982.097.308 

Costos y gastos (908.070.310) (872.400.480)

Beneficio (costo) integral de financiamiento 10.146.965  (19.189.313)

Impuestos (37.351.110) (48.744.561)

Beneficio por utilización de pérdidas fiscales de

  años anteriores         505.830    15.371.446 

               Utilidad neta      7.001.895    57.134.400 
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(En miles de bolívares constantes al 28 de febrero de 2007) 2006 2005

Situación financiera
Activo circulante 117.513.086  133.697.192 

Activo no circulante 177.964.391  212.311.489 

Pasivo circulante (34.029.550) (62.096.636)

Pasivo no circulante (63.103.488) (49.645.173)

Patrimonio neto por el método del NGP (233.877.509) (252.708.947)

Efecto por aplicación del método Mixto   35.533.070    18.442.075 

               Patrimonio neto por el método Mixto (198.344.439) (234.266.872)

Resultados
Ventas netas 339.877.044  319.274.533 

Costos y gastos (318.703.882) (269.152.100)

Beneficio (costo) integral de financiamiento 3.248.513  (1.046.168)

Impuestos (12.090.448) (20.108.055)

Beneficio por utilización de pérdidas fiscales de

  años anteriores                    -      4.143.676 

               Utilidad neta   12.331.227    33.111.886 
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(En miles de bolívares constantes al 28 de febrero de 2007) 2007 2006

Efectivo en caja 2.000 1.204

Bancos nacionales 208.171 47.213

Bancos del exterior (Nota 10) 351.086 389.334

Colocaciones 6.414.059 5.701.195

6.975.316 6.138.946
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(En miles de bolívares constantes al 28 de febrero de 2007) 2007 2006

Impuesto

Sobre la renta 9.844 83.588

Sobre la renta diferido 16.787   18.374

26.631 101.962

(En miles de bolívares constantes al 28 de febrero de 2007) 2007 2006

Créditos de impuesto a los activos empresariales 9.844 83.588

(En miles de bolívares constantes al 28 de febrero de 2007) 2007 2006

 

Utilidad neta antes de impuesto 5.210.384  13.678.323 

Impuesto calculado a la tasa impositiva

  aplicable (34%) menos sustraendo 1.771.531  4.632.926 

Efecto del ajuste por inflación para fines financieros 693.906  3.491.026 

Efecto del ajuste por inflación para fines fiscales (2.214.817) 247.092 

Partidas no gravables, netas (2.728.929) (8.314.817)

Otros, netos 9.844  45.736 

Efecto de pérdidas fiscales trasladables 2.469.503        

Realización del impuesto sobre la renta diferido por utilización

  de créditos por impuesto a los activos empresariales      25.593                 - 

               Gasto de impuesto del año      26.631     101.962 
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(En miles de bolívares constantes al 28 de febrero de 2007) 2007 2006

 

Impuesto sobre la renta diferido activo

Provisiones y acumulaciones 45.975 44.766

Créditos por impuesto a los activos empresariales 10.424 43.379

               Total impuesto sobre la renta diferido activo 56.399 88.145
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(En miles de bolívares constantes al 28 de febrero de 2007) 2007 2006

Gastos de administración 181.314 174.500

Honorarios profesionales 151.530 70.790

Requerimientos legales 124.631 94.631

Gastos de oficina   34.030 33.443

491.505 373.364

(En miles de bolívares constantes al 28 de febrero de 2007) 2007 2006

Posición monetaria neta activa al inicio del año 9.476.729  7.247.071 

Transacciones que aumentaron la posición monetaria neta

Dividendos -  5.547.360 

Fluctuaciones en cambio, neta -  434.193 

Intereses financieros, netos    303.210       291.031 

   303.210    6.272.584 

Transacciones que disminuyeron la posición monetaria neta

Gastos 1.324.536  3.208.963 

Dividendos decretados 1.279.575                 -  

Adiciones en activo fijo        1.560           9.027 

2.605.671    3.217.990 

               Posición monetaria estimada neta activa al final del año 7.174.268  10.301.665 

Posición monetaria neta activa al final del año 5.702.856    9.476.729 

               Pérdida por posición monetaria (1.471.412)    (824.936)
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