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Informe de los Contadores Piiblicos Independientes

A los Accionistas y la Junta Directiva de
Grupo Zuliano, C.A.

Hemos examinado los balances generales consolidados de Grupo Zuliano, C.A. y su filial al 28 de
febrero de 2010 y 2009, v los estados consolidados conexos de resultados, de movimiento en las
cuentas de patrimonio y de flujos de efectivo por los afios finalizados en esas fechas, respectivamente,
expresados en bolivares constantes al 28 de febrero de 2010, La preparacion de dichos estados
financieros consolidados con sus notas es responsabilidad de la gerencia de la Compadia. Nuestra
responsabilidad es la de expresar una opinion sobre tales estados financieros consolidados con base en
nuestros exdmenes.

Efectuamos nuestros exdmenes de acuerdo con normas de auditoria de aceptacion general en
Venezuela. Esas normas requieren que planifiquemos y efectuemos los exdmenes para obtener una
seguridad razonable de que los estados financieros consolidados no incluyan errores significativos.
Un examen incluye las pruebas selectivas de la evidencia que respalda los montos y divulgaciones en
los estados financieros consolidados; también incluye la evaluacién de los principios de contabilidad
utilizados y las estimaciones contables importantes hechas por la gerencia, asi como de la adecuada
presentacion de los estados financieros consolidados. Consideramos que nuestros exdmenes
proporcionan una base razonable para sustentar nuestra opinion.

Como se indica en la Nota 3, la Compaiiia forma parte de un grupo de empresas petrogquimicas
relacionadas, y efectia transacciones y mantiene saldos importantes con empresas que forman parte
de dicho grupo.



EspiNeiRa, SHELDON vy ASCCIADOS

En nuestra opinidn, los estados financieros conselidados adjuntos examinados por nosotros presentan
razonablemente, en todos sus aspectos importantes, la situacién financiera de Grupo Zuliano, C.A. y su
filial al 28 de febrero de 2010 y 2009, los resultados de sus operaciones y los flujos de efectivo por los
anos finalizados en esas fechas, expresados en bolivares constantes al 28 de febrero de 2010, de
conformidad con principios de contabilidad de aceptacion general en Venezuela.

8 de septiembre de 2010



Grupo Zuliano, C.A. y su Filial
Balance General Consolidado
28 de febrero de 2010 y 2009

{En bolivares constantes al 28 de febrevo de 2000) Nota

Activo
Activo circulante
Efectivo v sus equivalentes 4y 10
Cuentas por cobrar
Dividendos
Otras
Gastos prepagados y olros
Impuesto sobre la renta diferido 5

el
=

Total activo circulanie
Activo fijo, neto
Otros activos
Inversiones 3

Total activo
Pasivo y Patrimonio

Pasivo circulante
Cuentas por pagar comerciales

Dividendos por pagar 6
Cuentas por pagar a afiliada
Acumulaciones y olras cuentas por pagar 8

Acumulacidn para indemnizaciones laborales, neto de
depdsitos en fideicomiso
Total pasivo
Patrimonio ¥
Capital social actualizado (nominal y legal de Bs 4.125.562)
Utilidades retenidas
Superdvit de capital
Reserva legal
Ganancia (pérdida) no realizada de inversiones
No distribuidas
Total patrimonio

Total pasivo v patrimonio

Las notas anexas forman parte integral de los estados financieros consolidados

2010

2009

3.634.994

5.651.945

158.774 36.112
286,007 144,272
41.503 138.031
5.809.021 9.605.354
214.917 156.326
25.492 25.492
274.405.336  138.215.863
280,454,766 148.003.035
90.249 103,804
794,657 767.911
21.989 18.338
340.442 225.821
13326 __ 322.340
1.260.663 1.438.214

147.267.821

63.786.025
25.669.467
29.583.933

12.886.857

279.194.103

147.267.821

63.786.025
25.669.467
(106.605.540)
_16.447.048

146.564.821

280,454,766

148,003,035



Grupo Zuliano, C.A. y su Filial
Estado Consolidado de Resultados
Anos finalizados el 28 de febrero de 2010 y 2009

{En bolivares constantes al 28 de febrero de 2010) Nola 2010 2000

Ingresos

Dividendos de afiliada 3b 2.000.775 5.651.945
1astos

Gastos de administracion y generales T 1.892.064 1.754.646

Remuneraciones v otros beneficios al personal 8 1.446.702 1.241.993

3.338.766 2.996.639

(Pérdida) wilidad antes del costo integral de

financiamiento e impuestos (1.337.991)  2.655.306
Costo (beneficio) integral de linanciamiento
Intereses financieros, netos 4 (T82.185) (345.290)
Ganancia en compra-venta de titulos valores 4 (510.113) (194.590)
Fluctuaciones cambiarias, netas 10 (2.752.969) -
Pérdida por posicidn monetaria 9 1.444.931 1.796.671
(2.600.336)  1.256.791
Utilidad antes de impuesios 1.262.345 1.398.515
Giasto de impuestos 5 (67.174) (62.532)
Utilidad neta 1.195.171 1.335.983
Utilidad neta por accién 2m 0,28 0.32

Las notas anexas forman parte integral de los estados financieros consolidados

-



Grupo Zuliano, C.A. y su Filial

Estado Consolidado de Movimiente en las Cuentas de Patrimonio

Anos finalizados el 28 de febrero de 2010 y 2009

{En bolfvares constantes Capital sacial
al 28 de febrero de 2010) Netn  aclualizade

Sabdes al 29 de febrere de 2008 147.267.821
Dividendos decretados 6

Participacidn de los Direciores

Pérdida no realizada de inversiones 3

Unilidadd neta

Saldos al 28 de febrers de 2000 147.267.821
Dividendos decretados

Participacidn de los Directores
Ganancia no realizada de inversiones
Utilidadd neta

[FR- -

Suldos al 28 de febrero de 2000 147,267 821

Superivit
de capital

63.786.025

63.786.025

63.786.025

Ltilidades retenidas

(anancia
(perdida) no

Reserva realizada de Nn
legal inversiones distribuidas
25.669.467 21.657.877
{6.172.574)
- {374.238)
[ 106605, 5400 <
s e L35 983
25669467 (106,605 5400 I6.447.04%
(4.637.132)
{118.2300
136189473
eix 1.195.171
23.669.467 28, 583933 J2.886.857

Las notas anexas forman parte integral de los estados financieros consolidados

3

Total

258.3E0.190
16.172.574)
(374.238)

{ 106605540
1.335.083

146.564 821
(4.637.132)
(118.230)
136.1589.473
—L185.171

279,194,103



Grupo Zuliano, C.A. y su Filial
Estado Consoclidade de Flujos de Efectivo
Anos finalizados el 28 de febrero de 2010 y 2009

(En bolivares constantes al 28 de febrero de 2000) 2010 2009

Flujos de efectivo por actividades operacionales
Utilidad neta del afio 1.195.171 1.335.983
Ajustes para conciliar la utilidad neta del afio al efectivo neto

proveniente de actividades operacionales

Depreciacion 105 408 54.912
Acumulacion para indemnizaciones laborales 160.263 406.296
Dividendos por cobrar 5.051.945 1516996
Impucsio sabre Ta renta diferido 96.528 (11.900)
Efecto de ajuste por inflacién de dividendos por pagar (674.874) (1.119.354)

Variacidn neta en los activos v pasivos operacionales
Efectivo restringido

- 25.671
Cuentas por cobrar, gastos prepagados v otros (264.397) 60.580
Acumulaciongs y olras Cuentas por pagar (136.107) 5.564
Fagos de indemnizaciones laborales v depdsitos en fideicomiso (228.453) (433.705)
Efectivo neto proveniente de actividades operacionales 5.905.484 1.841.043
Flujos de efective por actividades de inversion
Adguisicion de activo fijo (163.999) (174.157)
Aumento de inversitn - (96.4G7)
Efectivo neto usado en actividades de inversion (163.999) —(270.624)
Flujos de efectivo por actividades de linanciamiento
Dividendos pagados (3.935.512) (5.104.692)
farticipacion de los Directores (118.2300) (374.238)
Efectivo neto usado en actividades de financiamiento (4.053.742) 5.478.930)

Efectivo ¥ sus equivalentes
Variacitn neta del afio

1.687.743 (3.908.511)
Al principio del afo 3.634.994 3
Al final del afio 5322 737 3,634,994

Informacién complementaria
Pérdida por posicidn monetaria por actividades

Operacionales (TOB.615) {171,179
De inversion 23.660 38.602
De financiamiento 13.043 53.771

Por tenencia de efectivo (773.019) (1.717.955)

1444931} (L.796.671)

Actividades que no utilizaron efectivo
Dividendos decretados 4.637.132 6.172.574
{Ganancia) pérdida no realizada de inversiones (136.189.473) 106,605,540

Las notas anexas forman parte integral de los estados financieros consolidados
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Grupo Zuliano, C.A. y su Filial
Motas a los Estados Financieros Consolidados
28 de febrero de 2010 y 2009

1. Constitucidn v Operaciones

Grupo Zuliano, C.A. (la Compaiiia) fue constituida en Venezuela en 1970, y enire sus principales
objetivos se encuentran la participacion en la constitucion y funcionamiento de empresas encargadas
de establecer, operar y desarrollar la explotacién, transformacion y preparacién de hidrocarburos para
fabricar productos quimicos o petroquimicos. Como se indica en la Nota 3, la Compaiia forma parte
de un grupo de empresas petroquimicas relacionadas patrimonialmente.

Grupo Zuliano ha venido trabajando en un acercamiento al mercado financiero nacional y en el
fortalecimiento de la imagen corporativa de la Compafia, que ayuda a incentivar el reconocimiento del
mercado, brindando informacidn amplia y oportuna a sus relacionados y accionistas, y mostrando las
amplias virtudes que tiene como oportunidad real de inversion,

En bisqueda de expandir su desempeno financiero en los mercados en los que actda, Grupo Zuliano se
afianza como vehiculo de inversién posibilitando gue pequeiios ahorristas participen en el negocio
petroguimico actual. La ruta de desarrollo de la Compaiiia en el futuro inmediato establece, entre sus
prioridades, el crecimiento selectivo a través de proyectos de inversion de alto rendimiento que
proporcionan rentabilidad creciente y sostenida para sus accionistas.

Al 28 de febrero de 2010, el valor de accién de la Compaiifa en la Bolsa de Valores de Caracas, cerrd
en Bs 6.09 por cada accion (Bs 6,00 por cada accién al 28 de febrero de 2009).

La mayor parte de los activos de la Compaiifa estdn ubicados en Venezuela, Al 28 de febrero de 2010
la Compaiifa tiene 8 trabajadores (0 trabajadores en ¢l 2009).

En febrero de 2003, la Compania celebrd un contrato de fideicomiso con una institucion financiera
nacional, con un fondo conformado por el 50% de las acciones, suscritas v pagadas, propiedad de
Grupo Zuliano, C.A. en las afiliadas Poliolefinas Internacionales, C.A. (Polinter) v Polipropileno de
Venezuela Propilven, S5.A. (Propilven), para que custodie las acciones transferidas, las administre e
mvierta los dividendos o frutos civiles que ellas puedan llegar a producir. En febrero de 2004, el 50%
restante de la participacion que posee la Compaiiia en las afiliadas Polinter v Propilven fue aportado
medianie un “addendum™ al contrato original firmado con la misma institucién. El beneficiario del
fondo vy sus rendimientos serd la Compaiiia, y el ejercicio econémico del fideicomiso comenzard el 1
de enero de cada ano y terminard el 31 de diciembre del mismo aio, manteniendo la Compaiifa el
derecho de participar en el nombramiento de los Directores y participar en las decisiones de Junta
Directiva (Noia 3). En mayo de 2006 v con aprobacidn de la Junta Directiva en reunién del 17 de
marzo de 2006 se modifict el contrato de fideicomiso, excluyendo la participacion de Polinter para
efectuar un intercambio de acciones. Posteriormente, en comunicacién de fecha 26 de febrero de
2007 enviada a la institucion financiera en la cual se celebro el contrato de fideicomiso, la Compaiia
solicitd la incorporacion en el fideicomiso de 5.277.478.359 acciones. que representan el 8,06% del
capital social mantenido en la mencionada afiliada.

En enero de 2006 fue publicada la Resolucion 178-2005 de la Comisién Nacional de Valores (CNV)
que incluye las Normas para la Prevencion, Control y Fiscalizacidn de las Operaciones de

Legitimacién de Capitales Aplicables al Mercado de Capitales de Venezuela. En esta Resolucion se
establecen las politicas, normas y procedimientos continuos y permanenies que como minimo deben




Grupo Zuliano, C.A. y su Filial
MNotas a los Estados Financieros Consolidados
28 de febrero de 2010 y 2009

seguir los sujetos obligados, con el fin de evitar gue sean utilizados como instrumento para la
legitimacion de capitales provenientes de las actividades ilicitas establecidas en la Ley Contra la
Delincuencia Organizada y en la Ley Orginica Contra el Trifico llicito v el Consumo de Sustancias
Estupefacientes y Psicotrdpicas: y permitir a la CNV, el control. inspeccién, vigilancia v supervision
de tales actividades que puedan realizarse a través del mercado de capitales venezolano. Los sujetos
obligados deberdn disefiar ¢ implementar un Sistema Integral de Prevencién y Control, del origen,
propasito y destinoe de los capitales,

La Compaiiia ha entregado a la CNV los documentos exigidos por esta Resolucién y formalizé la
creacion del Comité de Prevencién y Control y demis Unidades, asi como el plan necesario para la
implementacion del Sistema Integral de Prevencidn,

Bases de Presentacion ¥ Principios de Contabilidad

La Compariia esti sometida al control de la CNV . por lo tanto, estd obligada a presentar sus estados
financieros consolidados de acuerdo a las pricticas contables establecidas en las Normas para la
elaboracion de los estados financieros de las entidades sometidas al control de la CNV. Las normas de
la CNV establecen que los estados financieros actualizados por los efectos de la inflacion deben
presentarse de conformidad con la Declaracion de Principios de Contabilidad Namero 10 *“Normas
para la claboracion de estados financieros ajustados por efectos de la inflacion” (DPC 10),

a) La contabilidad en inflacidn

La Compaia prepard sus estados financieros consolidados al 28 de febrero de 2010 v 2009 con base
en las normas establecidas por la CNV antes sefialadas, mediante la utilizacion del mélodo del Nivel
General de Precios (NGP). Este método consiste en actualizar los estados financieros en funcién de
los cambios en ¢l nivel general de precios. de acuerdo con el Indice de Precios al Consumidor (IPC)
del Area Metropolitana de Caracas. publicado por ¢l Banco Central de Venezuela (BCV). El
proposito de esta actualizacion consiste en presentar los estados financieros en moneda de un mismo
poder adquisitivo. For consiguiente, los estados financieros consolidados adjuntos no pretenden
representar valores de mercado o de realizacion de los activos no monetarios, los cuales normalmente
variardn con respecto a los valores actualizados con base en los indices de precios.

Los estados financieros consolidados al 28 de febrero de 2010 y 2009 estin expresados en bolivares
constantes al 28 de febrero de 2010. A continuacion se presenta un resumen de la metodologia
utilizada para la actualizacion de los estados financieros consalidados en moneda constante adjuntos:

Porcentaje de inflaciion
El porcentaje de inflacidn correspondiente a los afios finalizados ¢l 28 de febrero de 2010 y 2009, de
acuerdo con el IPC fue de 27.01% y 29.49%, respectivamente,

Actives no monetarios

Estos activos, principalmente inversiones. activo fijo y otros activos, han sido actualizados
multiplicindolos por un factor caleulado dividiendo el IPC al 28 de febrero de 2010 entre el IPC a la
fecha de adquisicion o de origen de cada uno de ellos.
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Grupo Zuliano, C.A. y su Filial
Motas a los Estados Financieros Consolidados
28 de febrero de 2010 y 2009

Patrimonio

Las cuentas de patrimonio han sido actualizadas en moneda constante al 28 de febrero de 2010 con
base en el IPC de sus fechas de aporte u origen.

En el estado de movimiento en las cuentas de patrimonio, el capital social actualizado incluye ¢l
equivalente al capital social, nominal y legal, de Bs 4.125.562, en bolivares historicos.

Los dividendos en efectivo son actualizados a partir de la fecha en que son decretados.

Activos v pasivos monetarios

Los activos y pasivos monetarios, incluyendo montos en moneda extranjera. por su naturaleza, estin
presentados en moneda constante al 28 de febrero de 2010, Para fines comparativos, los activos y
pasivos monetarios 2l 28 de febrero de 2009 han sido actualizados expresindose en términos de
bolivares de poder adquisitivo al 28 de febrero de 2010.

Resultado por posicion monetaria y costo integral de financiamiento

El resultado por posicidén monetaria representa la pérdida que resulta de mantener una posicién
monetaria neta activa en un periodo inflacionario, debido a que en el transcurso del tiempo un activo
monetario disminuye su valor en Wrminos reales. Dicho resultado por posicién monetaria forma parte
del resultado neto, y se agrupa dentro del concepto de Costo (beneficio) integral de financiamiento
conjuntamente con los intereses financieros, netos v la ganancia en compra-venta de titulos valores,
Nota 9.

Resultados

Todos los rubros del estado consolidado de resultados han sido actualizados al 28 de febrero de 2010
con base en el IPC de las fechas en que se devengaron o causaron, con excepcion de aquellos
asoclados con partidas no monetarias (gasto de depreciacion), los cuales han sido actualizados en
funcion de las fechas de origen de las partidas no monetarias a las cuales estdn asociados,
expresandose en moneda constante al 28 de febrero de 2010,

b} Consolidacidn

Filiales

Las filiales son las entidades sobre las cuales la Compafifa tiene control de sus decisiones
operacionales y financieras, generalmente con una participacion superior al 50% de las acciones con
derecho a voto. Las cuentas de las empresas filiales son presentadas sobre una base consolidada
desde ¢l momento en que la Compania adguiere ¢l control gerencial.

Los estados financieros consolidados incluyen las cuentas de la Compaiiia y su filial totalmente
poseida en el exterior, International Petrochemical Limited, L.T.D. (IPL), cuyos saldos no son
significativos. Los saldos y transacciones significativas entre compaiias se eliminan en la
consolidacidn.

¢} Efectivo y sus equivalentes

Para los fines de la preparacion del estado consolidado de flujos de efectivo, la Compaiiia considera
como efectivo y sus equivalentes el saldo del efectivo en caja, bancos y todas las colocaciones con
plazos de vencimientos originales no mayores a tres meses.



Grupo Zuliano, C.A. y su Filial
Notas a los Estados Financieros Consolidados
28 de febrero de 2010 y 2009

d) Active fijo

El activo estd registrado al costo de adquisicion actualizado. Las adiciones, renovaciones y mejoras
son registradas como parte del costo del activo fijo: los desembolsos por mantenimiento v reparaciones
son cargados directamente en los resultados. La depreciacion es caleulada con base en el método de
linea recta, segin la vida Gtil estimada del activo y se registra en los resultados del aiio.

¢} Inversiones

Las inversiones en titulos valores se clasifican al momento de su adquisicién, de acuerdo con la
intencion para la cual fueron adguiridas. Dicha clasificacion es la siguiente: inversiones
negociables, inversiones disponibles para la venta, inversiones mantenidas hasta su vencimiento e
inversiones permanentes, regisirindose como se indica a continuacion:

Inversiones negociables

Las inversiones temporales estin representadas por valores o instrumentos de inversion
negociables, convertibles en efectivo en el corto plazo y tienen un mercado activo tal como las
bolsas de valores. en el cual puede obtenerse el valor de mercado o algiin indicador que permita
determinar ese valor. Los activos incluidos en esta categoria son clasificados como activos
circulanies en el balance general y deberin valorarse al cierre del ejercicio econémico con base a
su valor razonable. Las variaciones en el valor razonable deberdn incluirse en el resultado del
ejercicio.

Las inversiones negociables al 28 de febrero de 2010 y 2009 que mantiene la Compaiiia, las
comprenden los fondos en fideicomisos de inversidn y las colocaciones a plazos, v se presentan en
el balance general en el rubro de efectivo v sus equivalentes, Nota 4.

Inversiones disponibles para la venta

Son las inversiones en titulos de deuda o de capital respecto de los cuales se tiene una intencion de
mantenerlas disponibles para la vema. Se clasifican en esta categoria aquellos titulos que no
pueden incluirse como inversiones adquiridas para ser negociadas o inversiones conservadas hasta
su vencimiento. Dichas inversiones son contabilizadas al costo en la fecha de adquisicién v
posteriormente se presentan al valor razonable. Las ganancias o pérdidas no realizadas, por
variaciones del valor razonable, se incluyen en el patrimonio en la cuenta “Ganancia (pérdida) no
realizada de inversiones™.

Los valores razonables se determinan con base en los valores de mercado de las inversiones a la
fecha de presentacitn de los estados financieros consolidados. §i no existe un mercado activo
financiero, la Compadiia determina el valor razonable de mercado, utilizando téenicas de
valuacidn. Estas téenicas incluyen el uso de transacciones recientes de mercado. referencia a otros
instrumentos financieros que son sustancialmente similares, andlisis de flujos de caja descontados
¥ empleando lo menos posible datos internos de la Compaiiia.

Al 28 de febrero de 2010 y 2009 las inversiones en titulos de capital mantenidas por la Compaiifa
en Poliolefinas Internacionales, C.A. (Polinter) y en Polipropileno de Venezuela Propilven, 5.A.
(Propilven) son consideradas como inversiones disponibles para la venta, Nota 3.
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Inversiones conservadas hasta su vencimiento

Las inversiones gue tienen una fecha de vencimiento establecida y en relacion con las cuales Ia
gerencia tiene la intencidn y la capacidad de mantenerlas hasta su vencimiento son clasificadas
como conservadas hasta su vencimiento y se presentan al costo amortizado. Los dividendos o
intereses, incluyendo la amortizacién de primas o descuentos, se registran en el resultado del afio
en el cual se devenguen o se causen. El deterioro permanente en el valor de las inversiones es
registrado en el resultado del afio en el cual ocurren, Al 28 de febrero de 2010 y 2000 la
Compania y su filial no mantienen inversiones incluidas en esta categoria,

Inversiones permanentes

Las inversiones permanentes en las que la Compaiiia tiene la posibilidad de ejercer una influencia
significativa se valoran por ¢l método de participacion patrimonial, de conformidad con lo
establecido en la DPC 7 “Estados financieros consolidados, combinados y valuacién de
inversiones permanentes por ¢l método de participacién patrimonial”. Las inversiones en
cmpresas en las cuales la participacidn es inferior al 20% y no existe la posibilidad de ejercer una
influencia significativa se registran al costo de adquisicién actualizado, registrandose una
reduccion por debajo del costo cuando existan factores que indiguen que ha ocurrido una baja en
el valor, que no sea temporal. Al 28 de febrero de 2010 y 2009 |a Compaitia ¥ su filial no
mantienen inversiones incluidas en esta categoria.

1 Impuesto sobre la renta diferido

La Declaracion de Principios de Contabilidad N 3 “Contabilizacion del impuesto sobre la renta”
(DPC-3) (revisada en agosto de 2003) requiere gue los impuestos diferidos se caleulen utilizando el
método basado en el balance general: es decir. sobre las diferencias temporales existentes entre la
base fiscal de los activos v pasivos y su importe en el balance general consolidado. La Compania
reconoce impuesto diferido activo solamente si la probabilidad de su recuperacion va mds alli de
cualquier duda razonable.

) Acumulacion para indemnizaciones laborales

La Compaiiia acumula con hase en lo causado el pasivo para las indemnizaciones laborales por
terminacidn de la relacién de trabajo de su personal, que son un derecho adquirido de los trabajadores,
con base en las disposiciones de la Ley Orginica del Trabajo. Las indemnizaciones laborales son
depositadas en cuentas de fideicomiso a favor de los trabajadores en una institucion bancaria
venezolana. La Compaiifa no posee un plan de pensiones u otros programas de beneficios post-retiro
para su personal, ni otorga beneficios basados en opciones de compra sobre sus acciones.

h) Moneda extranjera

Las transacciones en moneda extranjera estin registradas a la tasa de cambio a la fecha de la
transaccion. Los activos y pasivos en moneda extranjera al 28 de febrero de 2010 se presentan a la
tasa de cambio oficial y controlado de Bs 2.60/TISS1. Los tiwlos emitidos por el sector piiblico
nacional denominados en moneda extranjera al 28 de febrero de 2010 se presentan a la tasa de cambio
aficial y controlado de Bs 4,30/USS1. Los saldos en moneda extranjera al 28 de febrero de 2009 se
presentan al tipo de cambio oficial y controlado de Bs 2,15/USS1 (Nota 10). Las ganancias o pérdidas
en cambio se incluyen en los resultados consolidados del afio. La Compaiiia no realizé transacciones
de cobertura cambiaria (hedging) sobre sus saldos v transacciones en moneda extranjeri.
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il Valor justo de los instrumentos financieros

Los instrumentos financieros, son contabilizados en el balance general consolidado como parte del
activo o pasivo a su correspondiente valor de mercado. El valor segiin libros del efectivo y sus
equivalentes, cuentas por cobrar v las cuentas por pagar se aproxima a sus valores justos de mercado,
debido a que estos instrumentos Lienen vencimienios a corto plazo. La Compaiiia no ha identificado
instrumentos financieros calificables como derivados. La Compaiiia reconoce las transacciones con
instrumentos financieros en la fecha de negociacion,

J) Usos de estimaciones en la preparacion de los estados financieros consolidados

La preparacidn de los estados financieros consolidados v sus notas, de conformidad con principios de
aceptacion general en Venezuela, requiere que la gerencia haga estimaciones que afectan los saldos de
activos v pasivos y los saldos de ganancias y pérdidas registrados durante los respectivos afios, asi
como la divulgacion de activos y pasivos contingentes a la fecha de los estados financieros. Los
resultados pueden variar en comparacidn con los estimados iniciales.

k) Concentracion de riesgo

Los instrumentos financieros expuestos a una concentracién de riesgo crediticio estin compuestos por
inversiones temporales. Grupo Zuliano, C.A. coloca sus inversiones temporales en instituciones
financieras que gozan de una adecuada clasificacion crediticia.

La Compania también estd expuesta al riesgo de fluctuacion en la tasa de cambio, v a la fluctuacién
en las tasas de inlerés,

1} Reconocimiento de ingresos v gastos

Los ingresos de la Compaiifa estin relacionados principalmente con el registro de los ingresos por
dividendos de la inversién en acciones en su afiliada Propilven, los cuales son reconocidos en el
momento en que son decretados por la afiliada.

Los gaslos son registrados en los resultados consolidados en la medida en que s causan.
m) Utilidad neta por accion

La utilidad neta por accion se ha determinado dividiendo el resultado neto de cada afio entre el total
del namero promedio de acciones emitidas en circulacién, Nota 6,

10
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3 Inversiones

La Compaiiia tiene participacion accionaria y mantiene saldos importantes en empresas mixtas donde
tambicn son accionistas Pequiven ¢ IPHL. Como se indica en la Nota 1, al 28 de febrero de 2010 v
2009 Tas acciones correspondientes a estas inversiones se encuentran custodiadas bajo un contrato de
lideicomiso en una institucién financiera nacional. Al 28 de febrero dichas inversiones comprenden lo

siguiente:
2010 2009
Valor Valor
segiin libros segun libres
Utillialael (equivalente {equivalente
{Et bolivares constanies ipérdida) no al valor Férdida no al valor
al 28 de febrera de 20001 Costo realizmin razonable) Cosio realizada razanuble)
Participacion en empresas privadas
ni linancieras
a) Inversiom cn Polimer, 8,13% paseida (Nota 6) TLI0TI4 104472856 176883600 72110714 - 7210714
b Inversidin en Propilven, 17.8% poseida 172 710,680  (T4.888.053) 9182036 LT2TI0689 (106605540 66105049
Total inversiones s44.821.403 29 FE3.053 Al4 5330 2448201403  (10GGOSS4D)  LIB2ISE63

Al 28 de febrero de 2010 la Companiia determind el valor razonable de sus inversiones y reconocié una
ganancia no realizada en la inversién en Polinter y Propilven de Bs 104.472.886 v Bs 31.716.587,
respectivamente (una pérdida en la inversion en Propilven de Bs 106.605.540 en el 2009), las cuales se
presentan netas en el rubro de “Ganancia (pérdida) no realizada en inversiones™ en el estado consolidado
de movimiento en las cuentas de patrimonio. Al 28 de febrero de 2010 y 2009 la Compaiiia no determing
deterioro en el valor de sus inversiones.

El valor razonable de los titulos de patrimonio no cotizados en mercados piblicos se determing con
base en los Mujos de caja descontados utilizando una tasa de descuento del 14.6% (15,8% en el 2009,

En abril de 2008 la Federacion de Contadores Piiblicos de Venezuela (FCCPV) aprobe la adopeitn de
los Principios de Contabilidad de Aceptacion General en Venezucla (Ven-NIF) como principios
contables de aplicacion obligatoria en Venezuela. En este sentido, durante ¢l 2008 Polinter y
Propilven efectuaron los andlisis de los impactos que la aplicacién de las Ven-NIF origina sobre los
estados financieros reestructurando los mismos al 31 de diciembre de 2007. Por lo tanto, los estados
financieros adjuntos de Polinter y Propilven al 31 de diciembre de 2009 y 2008, estdn presentados de
acuerdo con los nuevos principios de contabilidad de aceptacion general en Venezuela (Ven-NIF),

a) Poliolefinas Internacionales, C.A. (Polinter)

Operaciones ¢ informacian financiera {Informacicn examinada por otros comtudores piblicos
independientes )

Las plantas de Polinter estin ubicadas en el Complejo Petroguimico Ana Maria Campos, Municipio
Miranda, Estado Zulia. Polinter se dedica a la produccién de resinas de polietileno lincal y polietileno
de alta y baja densidad. asi como la venta en el mercado nacional e internacional de estos productos y
productos intermedios y sus compuestos y derivados.
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A continuacién se presenta un resumen de la informacion financiera examinada por otros contadores
pliblicos independientes de Polinter al 31 de diciembre de 2009 y 2008, presentada de acuerdo a
principios de contabilidad generalmente aceptados en Venezuela (Ven-NIF):

{(En bolivares constanies al 28 de febrero de 2010) 2009 2008
Situacion financiera
Activo circulante 1.124.552.603 041.656.667
Activo no circulante 2.209.714.549 2.070.245475
Pasivo circulante (467.5816.657) (736.594.627)
Pasivo no circulante (313.695.261) (382.572.468)
Patrimonio neto (2.552,755.234)  (1.892.735.047)
Resultados
Ventas netas 1.459.287.745 1.809.390.032
Costos vy gastos (1.344.205.219)  (1.672.253.643)
Costos financieros, netos 113.946.215 (100.193.040)
Ganancia por participacion patrimonial en asociada T79.465 2.045.939
lmpuestos (46.832 303) (7.720.918)
Utilidad neta _182.975.813 31.268.37

Contingencias (en bolivares fuertes nominales)

Fiscales

Dentro del curso normal de sus operaciones, Polinter ha recibido reparos por parte del Servicio

Nacional Integrado de Administracion Aduanera y Tributaria (SENIAT) por concepto de Impuesto al
Consumo Suntuario ¥ Ventas al Mayor (ICSVM) ¢ IVA para los siguientes periodos: a) julio de 1995 a
diciembre de 1996 por Bs 3.516.000; b) afio 1997 por Bs 3.808.000; ¢) afio 1998 por Bs 11.955.000;

d) enero a abril de 1999 por Bs 134.000 y ¢) enero a diciembre de 2002 por Bs 4.887.000, los cuales, de
acuerdo a resolucidn culminatoria de sumario recibida el 17 de diciembre de 2007 ascendieron a

Bs 6.418.000, por lo cual se introdujo Recurso Contencioso en fecha 24 de enero de 2008,
Adicionalmente, el SENIAT ha notificado a Polinter sobre rechazos de créditos fiscales por Bs 5.039.300
por concepto de su actividad exportadora, por cesion de créditos fiscales Bs 234,000 y por compensacién
de créditos fiscales Bs 4.015.000 y por rebajas de impuesto sobre la renta por nuevas inversiones por

Bs 24.773.000. En este sentido, Polinter interpuso Recurso Contencioso y se encuentra en espera de
sentencia. En relacion a estos casos, los asesores legales de Polinter consideran que las probabilidades de
éxito son altas, razén por la cual ésta no ha registrado en los libros provisién alguna por este conceplo.

Durante el 2005 Polinter recibid reparos por parte del SENIAT por conceplo de pago extemporineo de
impuesto a los activos empresariales correspondientes al ejercicio fiscal 2003 y 2004 por Bs 515,000, La
gerencia de Polinter y sus asesores legales introdujeron los recursos legales correspondientes y
consideran que las probabilidades de éxito a favor de Polinter en estos casos son altas, razén por la cual
no se ha registrado provision alguna en los libros,

En mayo de 2006 Polinter recibié notificacion sobre resolucién emanada de la Gerencia Regional de
Tributos Internos del SENIAT, mediante la cual se le exige la devolucion de eréditos fiscales en materia
de IVA que supuestamente Polinter recuperd indebidamente para el periodo de febrero a diciembre de

l"
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2000 (con exclusidn del mes de abril para el cual se reconoce una diferencia a favor de Polinter) por un
total de Bs 8.788.953. imponiéndosele a Polinter multas por incumplimiento de deberes formales por

Bs 725.000, y estableciéndose una presuncion de defraudacion que conduce a una notificacion al
Ministerio Piiblico, presuncidn que de ser confirmada llevaria a la aplicacion de multas por Bs 5.202.000.
En este sentido. la gerencia de Polinter y sus asesores legales introdujeron los recursos legales
correspondientes y consideran que las probabilidades de éxito a favor de Polinter en dicho caso es alta.
razon por la cual no ha sido registrada provisién alguna en libros.

Los asesores legales de Polinter han manifestado que las probabilidades de éxito a favor de la
Compania fueron establecidas con fundamento en decisiones administrativas y jurisprudenciales
conocidas.

Laborales

Durante ¢l curso normal de sus operaciones, Polinter ha recibido reclamos laborales de ex-trabajadores
por diferencias de prestaciones sociales y otros conceptos por Bs 1.406.000, registrando al 31 de
diciembre de 2008 una provisién por diche concepto dentro del rubro de Acumulaciones v otras. La
gerencia de Polinter y sus asesores legales introdujeron los recursos legales correspondientes v
consideran que el referido estudio de los mismos y las defensas propuestas les hace pensar
razonablemente que dichas acciones judiciales deberian ser declaradas sin lugar por los tribunales
competentes.

b} Polipropileno de Venezuela Propilven, S.A. (Propilven)

Operaciones e informacién financiera

La planta de Propilven se encuentra ubicada en el Complejo Petroquimico Ana Maria Campos.
Municipio Miranda, Estado Zulia, con una capacidad de produccién de 110,000 toneladas métricas
anuales (TMA) de polipropileno v derivados.

A continuacicn se presenta un resumen de la informacion financiera examinada por contadores piiblicos
independientes de Propilven al 31 de diciembre de 2009 y 2008, presentada de acuerdo a principios de
contabilidad generalmente aceptados en Venczuela (Ven-NIF):

{En bolivares constantes al 28 de febrero de 20110) 2000 2008

Situacion financiera

Activo circulante 274.100.231 225.443.234
Activo no circulante 412.853.693 418,833,129
Pasivo circulante (113.165.806) (68.942.148)
Pasivo no circulante (99.327.359) (B9.606.426)
Patrimonio neto (474.460.759%)  (485.667.789)
Resultados
Ventas netas 431.476.065 633.471.102
Costos y gastos (351.478.025)  (754.551.946)
Costos financicros, netos (19.050.722) (22.452.613)
Ganancia por participacidn patrimonial en asociada (493.831) 2.045.939
Impuestos A(23.184.081) 45.702.148
Ganancia (pérdida) neta del ano 37.220.406 (92,785.370)
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Al 28 de febrero de 2010 se presentan en el estado consolidado de resultados de Grupo Zuliano

Bs 2.000.775 (Bs 1.780.000 en valores nominales), Bs 5.651.945 (Bs 4.450.000 e¢n valores nominales)
durante el 2009, correspondicntes al registro de los dividendos decretados por la afiliada Propilven en
agosto de 2009,

4. Efectivo v sus Equivalentes

El efectivo y sus equivalentes al 28 de febrero comprenden lo siguiente:

{En bolivares constantes al 28 de febrero de 2010) 2010 2009

Efectivo en caja 4.000 3.080
Bancos nacionales 439 769 498,236
Bancos del exterior (Nota 10) B6.273 204 836
Colocaciones en moneda extranjera (Nota 10) 4.248.505  2.730.715
Fideicomisos de inversion en moneda nacional 544.190 106.127

5322737 3.634.994

Al 28 de febrero de 2010 las colocaciones en el exterior mantenidas por la Compafiia de Bs 4.248 505
estin compuestas por inversiones en Bonos de la Deuda Pablica Nacional en délares estadounidenses
adquiridos durante el afio. Al 28 de febrero de 2010 estas colocaciones devengaron intereses por

Bs 325.920 y se encuentran registrados en el rubro de Intereses financieros, netos del estado de resultado
consolidada.

Durante el 2010 la Compaiiia mantuvo colocaciones en un banco del exterior correspondiente a un
certificado de depdsito, el cual devengd intereses a una tasa variable anual de mercado del 0.25%. En
el afio finalizado el 28 de febrero de 2010 ¢l certificado de deposito devengé intereses por Bs 2.341
(Bs 53.377 en el 2009} v se encuentran registrados en el rubro de Intereses financieros, netos en ¢l
estado consolidado de resultados.

Al 28 de febrere de 2010 la Compaiia mantiene tres fideicomisos en dos instituciones financieras
nacionales por Bs 544,190, v comprenden lo siguiente:

Banco Occidental de Descuento, C.AL
a) De acciones

{En bolivares constantes al

28 de febrero de 2010) 2010 Rendimiento 2009 Rendimiento

Depdsitos a plazo fijo 27.009 14.50% 663 17,005

Bonos de la Deuda Piiblica 25.561 9.46% 27.507 10,67%

Cuenta corriente remunerada 9.004 14,23% 20 18,924

Intereses por cobrar 768 - 550 -
62,342 28.740



Grupo Zuliano, C.A. y su Filial
Notas a los Estados Financieros Consolidados
28 de febrero de 2010 y 2009

b) De inversion

(En bolivares constantes al

28 de febrero de 2010) 2010 Rendimiento 2009 Rendimiento
Bonos de la Deuda Piblica 376.134 088 11.247 13,85%
Cuenta corriente remunerada 68.707 14,23% 455 18,27%
Intereses por cobrar 1.107 B 433 -
Bonos quirografanos 83 12,509 105 12,50%
Panicipaciones - 200637 17,00%
Depdsitos a plazo fijo - 1.652 17,00%
446,031 34,520

Banco Mercantil, C.A.

{En bolivares constantes al

28 de febrero de 2010 2010 Rendimiento 2009 Rendimiento

Bonos de la Deuda Pablica 25.959 11,67% 28.260 12.69%

Bonos quirografarios 7.139 14,60% 9.654 18,17%

Cuenta de uso liminado 2.317 0,24% 282 4,005

Intereses por cobrar 307 - S04 -

Papeles comerciales A0S 9% 4.158 21.93%
33817 42,858

Los fideicomisos y las colocaciones mantenidas durante el aiio finalizado el 28 de febrero de 2010
devengaron ingresos por intereses de Bs 325.760 (Bs 224.367 en el 2009), Ios cuales se encuentran
incluidos en el estado consolidado de resultados en el rubro de Intereses financieros, netos.

Durante ¢l 2010 la Compadia registré Bs 510,113 por concepto de ganancia originada en la compra-venta
de Bonos de la Deuda Piblica Nacional en délares estadounidenses adquiridos durante el afio, por un
valor nominal de US$185.000. Al 28 de febrero de 2010 y 2000 estos saldos son presentados en el
estado consolidado de resultados en ¢l rubro de Ganancia en compra-venta de titulos valores.

Impuestos

Impuesto sobre la renta corriente v diferido

El ejercicio fiscal de la Compaiiia finaliza el 28 de febrero de cada afio, La Ley de Impuesto sobre la
Renta grava los enriquecimientos anuales, netos y disponibles obtenidos en dinero o en especie, sea
que la causa o la fuente de ingresos esté situada dentro del pais o fuera de él. Asimismo, se establece
el ajuste regular por inflacion de activos y pasivos no monetarios del patrimonio. El nuevo valor
resultante de la actualizacion deberd depreciarse en la vida til remanente de los activos fijos.

La Ley de Impuesto sobre la Renta permite traspasar pérdidas fiscales, rebajas por nuevas inversiones
¥ gastos de investigacion y desarrollo hasta por tres afios siguientes para reducir la renta gravable del
afo. Asimismo, las pérdidas netas por inflacién no compensadas sélo serdn trasladables por un
periodo fiscal.
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En el afio finalizado el 28 de febrero de 2010, la Compaiiia determing una pérdida fiscal de Bs 3.256.187,
la cual estd conformada por Bs 2.178.299 originada por la explotacién de la actividad que realiza la
Compaiia. que vence en el 2013, y Bs 1.O77.888 originada por efectos del ajuste por inflacién fiscal, que
venee en el 2001 Asimismo. la Compaiiia tiene pérdidas fiscales determinadas en el 2009 y 2008 de

Bs 1.726.625 y Bs 1.282.592, las cuales vencen en el 2012 y 2011, respectivamente.

El gasto de impuesto sobre la renta para los anos finalizados ¢l 28 de febrero, se detalla a

continuacion:

(En bolivares constantes al 28 de febrero de 2010) 2010 2009

Impuesto

Sobre la renta - (103.158)

Sobre la renta diferido (67.174) 40.626
Gasto de impuesto (67.174)  (62,532)

Adicionalmente. la Compaiifa determind una pérdida de fuente extraterritorial de Bs 100, la cual vence
enel 2013,

Las principales diferencias entre el monto de impuesto sobre la renta caleulado con base en la alicuota
impositiva del 34% y la alicuota impositiva efectiva para los afios finalizados al 28 de febrero, se
TESUMEN a conlinuacion:

(En boltvares constantes al 28 de febreva de 2010) 2010 2009
Utilidad neta antes de impuesto 1.262.345 1.398.515
Impuesto calculado a la tasa impositiva aplicable (34%) 429.197 446,283
Efecto del ajuste por inflacidn para fines financieros 475.356 726.547
Efecto del ajuste por inflacién para fines fiscales (366.482) (363.617)
Partidas no gravables, netas (L712.382)  (1.816.568)
Efecto fiscal de la pérdida extraterritorial 34 (6.667)
Efecto de pérdidas fiscales trasladables 1.107.103 951.490
Gasto de impuesto del afno _L67.174) (62.532)

Los componentes del impuesto sobre la renta diferido al 28 de febrero comprenden lo siguiente:
{En bolivares consiantes al 28 de febrero de 2010) 2010 2009

Impuesto sobre Ia renta diferido activo
Provisiones y acumulaciones 41,503 138.031

En marzo de 2008 la Compaiia recibié un acta de comparecencia emitida por el SENIAT con la
finalidad de consignar requerimientos en relacién al impuesto sobre la renta correspondiente a los aiios
fiscales finalizados el 28 de febrero de 2006 v 2005. Asimismo, una vez efectuada la revisién de los
requerimientos por parte del SENIAT la Compaiifa present6 en los meses de julio ¥ agosto de 2008
declaraciones de rentas sustitutivas correspondicentes a los ejercicios fiscales finalizados ¢l 28 de

16
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febrero de 2005, 2006, 2007 y 2008, de Bs 0. Bs 54.189, Bs 9.844 y Bs 11.930, respectivamente.
Estos saldos fueron registrados en el 2009 como parte del impuesto sobre la renta corriente,

El 16 de abril de 2009 la Division de Recaudacion Adserita a la Gerencia Regional de Tributos
Internos de la Regidén Zuliana del SENIAT emitié un acta de requerimiento a la Compaiiia para la
fiscalizacion de los comprobantes de retencién de impuesto sobre la renta que respaldan las rebajas al
impuesio de los ejercicios fiscales al 28 de febrero de 2002, 2003, 2004 v 2005. Durante ¢l mes de
mayo de 2009 la Comparifa consignd la documemacion requerida ante la Gerencia Regional de
Tributos Internos de la Regidn Zuliana del SENIAT. La gerencia de la Compania estima que esta
fiscalizacion no tendrd efectos sobre los estados financieros.

Régimen de transparencia fiscal internacional

De acuerdo con esta normativa del régimen de Transparencia Fiscal Internacional, los contribuyentes
sujetos al impuesto sobre la renta que posean inversiones ubicadas en jurisdicciones de baja
imposicion fiscal, deberin gravar los ingresos derivados de estas inversiones en la proporcion de la
participacion directa o indirecta que tenga el contribuyente, siempre que no se hayan gravado con
anterioridad. Asimismo, establece la obligacion de presentar una declaracion informativa sobre las
inversiones que durante el ejercicio hayan realizado o mantengan en jurisdicciones de baja imposicién
fiscal, acompaiiando los estados de cuenta por depésitos. inversiones, ahorros o cualquier otro
documento que respalde la inversion.

En abril de 2010 se publico la Providencia N* SNAT/2010/0023. mediante la cual se regula la
presentacion de la declaracion informativa de las inversiones efectuadas o mantenidas en
jurisdicciones de baja imposicién fiscal.

Al 28 de febrero de 2010 la Compaiiia mantiene inversiones en jurisdicciones de baja imposician
fiscal. Durante el 2010 la Compaiiia presentd una declaracion informativa de acverdo a los formatos y
especificaciones establecidas por la Administracion Tributaria para reportar las inversiones que ha
realizado en pafses considerados como jurisdicciones de baja imposicion fiscal v dar cumplimento al
deber establecido por este concepto; indicindose que la inversién mantenida en IPL para el ejercicio
fiscal finalizado ¢l 28 de febrero de 2010, s6lo ha presentado movimientos en el estado de resultados v
se reportan pérdidas fiscales las cuales fueron incluidas en la declaracion definitiva de rentas.

Impuesto al dividendo

La Ley de Impuesto sobre la Renta establece un gravamen proporcional a los dividendos originados en
la renta neta del pagador que exceda de la renta neta fiscal gravada. En este sentido, se considera
como renta neta, aquella aprobada por la Asamblea de Accionistas y con fundamento en los estados
financieros consolidados elaborados de acuerdo con los principios de contabilidad generalmente
aceptados en Venezuela, y como renta neta fiscal gravada, la sometida a las tarifas y tipos
proporcionales establecidos en la Ley. El excedente de renta neta a considerar a los fines de la
determinacion del dividendo gravable, serd aquel que resulte de restarle a ésta, la renta neta fiscal
gravada y la renta derivada de los dividendos recibidos de otras empresas.

Elimpuesto proporcional que grava el dividendo es del 34% y estard sujeto a retencion total en el
momento del pago o abono en cuenta. En el caso de dividendos en acciones se aplicard una retencién
del 1% como anticipo. acreditable al monto del impuesta proporcional que resulte pagar en la
respectiva declaracion.
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Al 28 de febrero de 2010 y 2009 no se origing impuesto al dividendo, en virtud de que la renta neta
fiscal gravada fue superior al monto de los dividendos recibidos durante el afio de su afiliada
Propilven.

Impuesto a las Transacciones Financieras (ITF)

El costo incurrido por este concepto durante el 2009 asciende a Bs 10,447, y s incluye como parte de
los Gastos de administracion y generales en el estado consolidado de resultados. En fecha 12 de junio
de 2008 esta Ley fue derogada.

6, Patrimonio

Capital social

En Asamblea Extraordinaria de Accionistas de fecha 22 de febrero de 2002, se aprobé la conversin
de la totalidad de las acciones preferidas de International Petrochemical Holding. Lid, (IPHL) en
acciones comunes, por motivo de cumplirse siete afios de la emision de Ia totalidad de dichas acciones,
segan lo establecia el Articulo 21 de los estatutos sociales de la Compaiiia. Las acciones comunes
provenicntes de dicha conversién tienen derecho al pago de los dividendos fijos y acumulados. que no
hubiesen sido pagados al 24 de febrero de 2002, en el o los ejercicios fiscales posteriores, cuando ello
fuere legalmente posible. El pago de ese dividendo quedd sin efecto como resultado del intercambio
accionario celebrado con IPHL, a través del cual la Compaiia redime el 100% de dichas acciones.

En acta de Asamblea Extraordinaria de Accionistas de fecha 14 de diciembre de 2007, se aprobé ajustar
el valor nominal de las acciones comunes de la Compaiia como consecuencia de la entrada en vigencia
desde | de enero de 2008 de la Ley de reconversidn monetaria. En este sentido, se incrementa el valor
nominal de las acciones de Bs 0.010 a Bs 1 y como consecuencia disminuyé la cantidad de acciones en
circulacion. Adicionalmente. para aquellos accionistas que resultaron con alguna fraccién de accién
por completar, se aprobd la asignacién de fracciones de acciones necesarias para un nimero entero de
acciones. Esta transaccion origing un aumento de capital en valores nominales por Bs 459 (Bs 769 en
valores constantes) (459 acciones a Bs 1) y una cuenta por cobrar a los accionistas por el mismo monto,
la cual se presenta en el balance gencral consolidado en el rubro de Otras cuentas por cobrar. Al 28 de
febrero de 2010 y 2009, el capital social de la Compaiiia es de Bs 4.125.562 dividido y representado en
4.125.562 acciones comunes con un valor nominal de Bs 1 cada una de ellas, pagado en un 99%.

Las acciones son nominativas, no convertibles al portador, indivisibles y cada una representa un voto en
las asambleas, confiriendo a sus titulares idénticos derechos, salvo las excepeiones que se pudieran
establecer en los estatwos sociales de la Compaiia.

Intercambio de acciones
En Asamblea Extraordinaria de Accionistas de fecha 17 de marzo de 2006 se aprobé la firma del
Memorando de Entendimiento para la reestructuracion accionaria de la Compaiia.

La primera fase acordada en ¢l Memorando de Entendimiento, la cual contempla la reestructuracion
accionaria de la Compaiia mediante la redencién de las acciones en poder de IPHL, dentro de un
esquema de permuta queds culminada, habiendo completado IPHL los requisitos formales pendientes
ante el agente de traspaso.
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En el Memorando de Entendimiento, adicionalmente, se acordé que de mutuo acuerdo entre la
Compaiiia, Pequiven e IPHL, serd seleccionada la o las empresals) mixta(s) petroquimica(s) donde
sean accionistas, con la finalidad de celebrar un contrato adicional de permuta en virtud del cual
Grupo Zuliano transfiera a Pequiven o IPHL. segiin corresponda, 5.277.479 acciones remanentes, del
capital social de Polinter. con un valor nominal de Bs 1 cada una, v en contraprestacion la Compaia
reciba un nimero de acciones equivalente al valor de las entregadas correspondientes al capital social
de la o las empresa(s) mixta(s) petroquimica(s) que sea(n) seleccionada(s). En Acta de Junta Directiva
de fecha 17 de abril de 2008 se aprabo celebrar un acuerdo de extensisn del plazo previsto en la
cliusula novena del Memorando de Entendimiento y, por consiguiente la vigencia del mismo, a partir
del dia 4 de noviembre de 2006 y hasta el dia 31 de mayo de 2009. El 7 mayo de 2009 la Compaiiia
presentd a las autoridades de Pequiven un nuevo esquema de negociacion en el cual es necesario
revisar algunos de los supuestos originales incluidos en el Memorando de Entendimiento. La
Compafiia estd a la espera de la respuesta de Pequiven. a los efectos de concluir con la dltima fase del
Memorando de Entendimiento. En julio de 2010, la Compaiiia , Pequiven, Polinter ¢ IPHL firmaron
un segundo acuerdo para la extension de este memorando, desde el 1 de junio de 2009 hasta el 31 de
diciembre de 2010: en aras de poder cumplir, ¢jecutar, perfeccionar y en definitiva completar las
pperaciones , transacciones y negocios previstos y acordados en las cldusulas sexta, séptima y octava
del Memorando de Entendimiento para la reestructuracion accionaria de la Compaiiia y la redencién
parcial de la participacidn del accionista TPHL.

Decreto de dividendos

Segin la Ley de Mercado de Capitales. las sociedades que hagan oferta piblica de sus acciones deberdn
repartir entre sus accionistas no menos del 50% de las utilidades netas después de apartado para
impuesto sobre la renta y deducidas las reservas legales; de este porcentaje. no menos del 25% deberd
ser repartido en efectivo. Segin las normas emitidas por la CNV, la base para la distribucicn de
dividendos y participaciones estatutarias no incluye la participacion patrimonial en los resultados de
filiales y afiliadas hasta que las mismas no decreten los dividendos correspondientes,

En Asamblea Ordinaria de accionistas de fecha 31 de agosto de 2009, se aprobd el decreto y pago de
dividendos ¢n efectivo de Bs | por accidn suscrita a favor de los accionistas de la Compaiiia por un
monto total de Bs 4.637.132 (Bs 4.125.562 en valores nominales) con cargo a las ganancias retenidas
no distribuidas de la Compania al 28 de febrero de 2009. Al 28 de febrero de 2010 del monto de los
dividendos decretados se encuentran pendientes de pago Bs 794,657, y se presentan en el balance
general consolidade en el rubro de Dividendos por pagar.

En Asamblea Ordinaria de accionistas de fecha 16 de junio de 2008, s¢ aprobé el decreto ¥ pago de
dividendos en efectivo de Bs 1 por accidn suscrita a favor de los accionistas de la Compania por un
monio total de Bs 6.172.574 (Bs 4.125.562 en valores nominales) con cargo a las ganancias retenidas
no distribuidas de la Compaiiia al 28 de febrero de 2008, Al 28 de febrero de 2000 del monto de los
dividendos decretados se encuentran pendientes de pago Bs 767.911, y se presentan en el balance
general consolidado en el rubro de Dividendos por pagar,

Reserva legal

La reserva legal es un requisito para las empresas venezolanas, las cuales deben aportar, por lo menos, el
3% de la wilidad neta de cada ano hasta completar un minimo del 109 del capital social. En este sentido,
los estatuios de la Compaiiia establecen que dicha reserva alcanzard hasta el 10% de capital social.
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Administracidn

La administracidn de la Compafifa estd a cargo de una Junta Directiva integrada por cinco miembros
principales y sus respectivos suplentes quienes podrin ser o no accionistas de la Sociedad, y serin
nombrados por la Asamblea Ordinaria de Accionistas. Los miembros de la Junta Directiva elegirin
cada dos afios al Presidente.

7. Gastos de Administracién v Generales

Los gastos de administracion y generales al 28 de febrero comprenden lo siguiente:

{En bolivares constantes al 28 de febrero de 2010) 2010 2009

Honorarios profesionales 683,980 §25.221
Gastos de admimistracion 859.710 611.482
Requerimicntos legales 236.251 225.792
Gastos de oficina 112,123 92.151

LSO2064 1754646

Los gastos por honorarios profesionales corresponden principalmente a servicios recibidos por
concepto de asesorias legales, financieras y administrativas. Por otro lado. los £astos por
requerimientos legales corresponden principalmente a servicios recibidos por el agente de traspaso
durante el ano, pago de cuota anual para el mantenimiento de acciones en la Bolsa de Valores de
Caracas y gastos asociados a la celebracién de Asambleas de Accionistas.

8. Remuneraciones y Otros Beneficios al Personal

Las remuneraciones y otros beneficios al personal al 28 de febrero comprenden lo siguiente:

(En bolfvares constantes al 28 de febrero de 2010) 2010 2009

Sueldos v salarios 671.090 531.957
Uulidades v vacaciones 389.168 312117
Indemnizaciones laborales 160,263 207.857
Otros 226,181 190.062

L446702 1,241,993

En Asamblea de Accionistas de fecha 16 de junio de 2008 se aprobé el pago de una dieta a los
Directores principales y suplentes de Bs 1.000 por cada asistencia a las reuniones de Junta Directiva,

En reunidn de Junta Directiva de fecha 1 de febrero de 2010 se aprobé una dieta a los Directores en
vinud de sus funciones realizadas en comités especiales de trabajo para el periodo correspondiente
desde marzo de 2007 hasta febrero de 2010. El gasto incurrido por este concepto de dietas durante este
periodo remunerado corresponde a Bs 311,482 (Bs 78,746 en el 2009) v s¢ presenta en el estado de
resultados consolidado en el rubro de Remuneraciones v otros beneficios al personal. Al 28 de febrero
de 2010 existen Bs 60.000 pendientes por pago por este concepto y s¢ presenta en el balance general en
el rubro de Acumulacion y otras cuentas por pagar.
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Segiin lo establecido en el Articulo 117 de la Ley de Mercado de Capitales. las sociedades cuyas
acciones sean objeto de oferta piblica, no podrdn acordar ningtin pago a la Junta Administradora como
participacion en las utilidades netas obtenidas en cada ejercicio econdmico que exceda el 10% de las
mismas, después de apartado el impuesto sobre la renta y deducidas las reservas legales. En ningiin
caso podri pagarse esta participacion sin que antes en el mismo ejercicio se haya decretado y pagado
dividendos en efectivo a los accionistas, segin lo previsto en el Articulo 112 de esta Ley. De acuerdo
al Articulo 20 de los estatutos de la Compania, del remanente de las wiilidades netas de la Compaiia se
tomardn los porcentajes que los accionistas estimen convenientes para ser distribuidos asi: a) 3/10 de
la suma apartada como compensacion para el Presidente de la Junta Directiva de la Sociedad por su
gestion de representacion de la empresa; b) 7/10 para ser repartidos entre los Directores, en proporcictn
a sus asistencias a reuniones de directiva, como emolumento por su gestion administrativa. En
Asamblea Extraordinaria de Accionistas de fecha 31 de agosio de 2009 se aprobé la remuneracion a la
que tienen derecho los Directores para el ejercicio econdmico finalizado el 28 de febrero de 2000:
aprobindose un porcentaje del 10% de las utilidades liquidas v recaudadas del ejercicio finalizado el
28 de febrero de 2009, que equivale a Bs 118.230 (Bs 105.187 en valores reexpresados al 28 de
febrero de 2009). Al 28 de febrero de 2010 se encuentran pendientes de Pago por ¢ste concepto

Bs 52.828, los cuales se presentan en el rubro de Acumulaciones y otras cuentas por pagar en el
balance general consolidado.

Estado Demostrativo del Resultado Monetario del Ao

Para fines de andlisis adicional a los estados financieros consolidados, 4 continuacion se presenta el
estado consolidado demostrativo del Resultado Monetario del afio al 28 de febrero:

(En bolivares constantes al 28 de febrero de 2010) 2010 2009

Posicion monetaria neta activa al inicio del afio §.167.140 13.593.681

Transacciones que aumentaron la posicién monetaria neta
Fluctuaciones cambiarias, netas 2.752.969

Dividendos recibidos 2.000.775 5.651.945
Intereses financieros, netos T82.185 345.290
Ganancia en permuta de bonos 510.113 194,590

6.046.042 _6.191.825

Transacciones que disminuyeron la posicidn monetaria neta

Dividendos decretados 4.637.132 6.172.574
Gastos 3.300.532 3.004.111
Adiciones en activo fijo 163.999 174305
Participacion de los directores 118.230 374.238
Compra de acciones - 96.467

8.219.893 9.821.695

Posicion monetaria estimada neta activa al final del afo 5.993.289 9963811
Posicidn monetaria neta activa al final del afio 4.548.358 8.167.140
Pérdida por posicién monetaria (1.444.93]) (1.796.671)
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Saldos en Moneda Extranjera

Al 28 de febrero de 2010 el balance gencral consolidado incluye activos en moneda extranjera,
principalmente efectivos y equivalentes de efectivo por USS1.031.050 (USS$1.107.970 en ¢l 2009},

E1 21 de enero de 2003 se suspendi el libre comercio de divisas en Venczuela y el 5 de febrero de 2003
el Banco Central de Venezuela (BCV) y el Ministerio de Finanzas suscribieron el Convenio Cambiario
N L el cual establece el nuevo régimen para la administracion de divisas aplicado en el pais como
consecuencia de la politica cambiaria acordada entre el Ejecutivo Nacional y el BCV. Igualmente,
suscribieron el Convenio Cambiario N° 2, mediante el cual se [ijo la tasa de cambio en Bs 1.59/U581
para la compra y Bs 1.60/USS1 para la venta. Asimismo, mediante Decreto Presidencial de esa misma
fecha se cred la Comision de Administracién de Divisas (CADIVD), la cual tiene come atribuciones la
coordinacion, administracién. control y establecimiento de los requisitos. procedimientos v restricciones
para la cjecucion del Convenio Cambiario N° 1,

El 2 de marzo de 2005 el Ejecutivo Nacional y el BCV acordaron fijar, a partir de esa fecha, la tasa
oficial de cambio en Bs 2,14/USS1 para la compra y Bs 2.15/USS1 para la venta.

El Convenio Cambiario N® 1, entre otros aspectos, establece la obligacién de vender al BCV wodas las
divisas que ingresan al pais y suspende temporalmente la compra y venta en moneda nacional de
titulos de la Repiblica emitidos en divisas. El BCV centraliza la compra v venta de divisas en ¢l pais.

Posteriormente, CADIVT ha emilido providencias sobre diferentes aspectos y requisitos en relacién
con la Administracién del régimen cambiario, tales como los relacionados con registros de usuarios,
requisitos para los importadores y exportadores y requisitos para el registro de la deuda externa del
sector privado al 22 de enero de 2003,

En fecha 8 de enero de 2010, el Ejecutivo Nacional y el Banco Central de Venezuela (BCV)
susetibieron el Convenio Cambiario No. 14, el cual establece un tipo de cambio de Bs 2,60/USS1 para
algunos conceptos y Bs 4,30/US$1 para otros. Dicho Convenio Cambiario sefiala que la adquisicitn
de divisas por los siguientes conceptos se efectuard a Bs 2.60/USS1:

- Importaciones para los sectores de alimentos, salud, educacién, maguinarias ¥ equipos, y ciencia v
tecnologia, de acuerdo con la politica comercial establecida por el Ejecutivo Nacional.

- Operaciones de remesas a familiares residenciados en el extranjero.
- Pagos por gastos de estudiantes cursanites de actividades académicas en el exterior.

- Pagos por gastos para recuperacion de Ja salud, deporte, cultura, investigaciones cientificas y olros
casos de especial urgencia, a juicio de la Comision de Administracion de Divisas (CADIVI),

- Pagos a jubilados y pensionados residentes en el exterior.
- Adquisicion de divisas por parte de las representaciones diplométicas, consulares, sus funcionarios,

asi como por parte de funcionarios extranjeros de los organismos internacionales. debidamente
acreditados ante el Gobierno Nacional.

o b
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El Convenio Cambiario establece que el tipo de cambio aplicable a las operaciones de compra de
divisas distintas a las indicadas anteriormente, serd de Bs 4,30/USS1.

En enero de 2010 fue publicado el Convenio Cambiario N° 15 el cual establece otras operaciones que
se liquidardn a la tasa de cambio de Bs 2,60/U851. En fecha 28 de enero de 2010, el Banco Central de
Venezuela (BCV) publico la Resolucion N* 10-01-02, establece en su Articulo | que a partir de la
entrada en vigencia del Convenio Cambiario N° 14, salvo lo establecido en el Articulo 2. 1a valoracion
¥ registro contable de los activos y pasivos en moneda extranjera mantenidos por bancos, casas de
cambio y demis instiluciones financieras, pablicas y privadas. regidas por la Ley General de Bancos ¥
Otras Instituciones Financieras, la Ley de Mercado de Capitales, la Ley de Empresas de Seguros v
Reaseguros y demis leyes especiales, se efectuard al tipo de cambio de Bs 2.60/USS1. Asimismo, en
su Articulo 2 establece que la valoracion y registro contable de los titulos emitidos por el sector
publico nacional denominados en moneda extranjera mantenidos por bancos, casas de cambio y demis
instituciones financieras, piblicas y privadas, regidas por la Ley General de Bancos y Otras
Instituciones Financieras, 1a Ley de Mercado de Capitales, la Ley de Empresas de Seguros y
Reaseguros y demis leyes especiales, se efectuard al tipo de cambio de Bs 4,3(0/USS1.

Con base en las posiciones en moneda extranjera reportadas y los nuevos tipos de cambio establecidos
en la Resolucion antes mencionada la Compaida reconocié en el rubro de Fluctuaciones cambiarias.
netas, en el estado de resultados consolidado una ganancia en cambio neta de Bs 2.752.969.

El 4 de junio de 2010 fue publicado el Convenio Cambiario No. 18 suscrito entre el Ejecutivo
Nacional y el BCV. ¢l cual establece que regulard los términos y condiciones de la negociacion, en
moneda nacional. y a través del sistema que disponga al efecto, de los titulos de 1a Repiblica, sus entes
descentralizados y de cualquier otro emisor, emitidos o por emitirse en divisas. Adicionalmente, fue
publicada la Resolucion N° 10-06-01 por ¢l BCV, la cual establece las Normas relativas a las
Operaciones en el Mercado de Divisas.

El 8 de julio de 2010, el Banco Central de Venezuela publicé la Resolucidn N° 10-06-04, por la cual se
informa que a partir del 1° de junio de 2010, la valoracién y registro contable de activos y pasivos en
moneda extranjera mantenidos por bancos, casas de cambio y demis instituciones financieras, plblicas
v privadas, regidas por la Ley General de Bancos y Otras Instituciones Financieras, la Ley de Mercado
de Capitales, la Ley de Empresas de Seguros y Reaseguros v demis leves especiales, se efectuard al
lipo de cambio de Bs 4.30/ USS1. Asimismo, en su Articulo 2 establece que la valoracién y registro
contable de los titulos de capital cubierto emitidos por el sector piblico nacional denominados en
moneda extranjera mantenidos por bancos, casas de cambio y demds instituciones financieras, piblicas
¥ privadas, regidas por la Ley General de Bancos y Otras Instituciones Financieras, la Ley de Mercado
de Capitales, la Ley de Empresas de Seguros v Reaseguros y demis leyes especiales, se efectuard al
tipo de cambio Bs 2,60/USS1. Se deroga la Resolucién N° 10-01-02 de fecha 28 de enero de 2010,
publicada en la Gaceta Oficial de la Repiiblica Bolivariana de Venezuela N° 39.356 de fecha 28 de
enero de 2010,

Ley de Mercado de Valores
En agosto de 2010 mediante Gaceta Oficial N° 39.489 se promulgé la Ley de Mercado de Valores, la

cual regula los procesos de emisién, custodia, inversion, intermediacion de titulos valores asi como las
actividades conexas o relacionadas y establece los principios de organizacidn v funcionamiento, con la

[
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entrada en vigencia de esta Ley queda derogada la Ley de Mercado de Capitales, publicada en la
Gaceta Oficial Extraordinaria N° 36.565 de fecha 22 de octubre de 1998. Se exceptian del dmbito de
aplicacion de esta Ley las operaciones de titulos valores de deuda puiblica y los de crédito, emitidos
conforme a la Ley del Banco Central de Venezuela y la Ley que regule al sector bancario nacional, asi
como cualquier otra Ley que expresamente las excluya.

Ley Contra llicitos Cambiarios

En octubre de 2005 entré en vigencia la Ley Contra los llicitos Cambiarios, la cual fue derogada por la
Ley Contra los Ilicitos Cambiarios publicada en Gaceta Oficial Extraordinaria N° 5,867 de fecha 28
de diciembre de 2007, y entré en vigencia a partir de enero de 2008; mediante la cual, cualquier
demanda, oferia, compra o venta de délares que viole los requerimientos de CADIVI serd considerada
ilegal. al igual que la conversién de cualquier monto sin la intermediacion del BCV. Los exportadores
de bienes y servicios estin obligados a vender sus ganancias recibidas por transacciones comerciales
en moneda extranjera al BCV. Las operaciones con titulos valores emitidos por la Repiiblica
Bolivariana de Venezuela estin exentas del cumplimiento de declaracion ante CADIVI. Las personas
que violen esta Ley podrdn estar sujetas a multas equivalentes de dos a cuatro veces el monto de la
transaccicn, el reintegro de las divisas de la transaccion y encarcelacion por periodos de dos a diez
anos y seis meses.

E1 17 de mayo de 2010, fue publicada en Gaceta Oficial una reforma a la Ley Contra los licitos
Cambiarios, en la cual se define legalmente divisas como la expresién de dinero en moneda metdlica,
billetes de hancos. cheques bancarios v cualquier modalidad, distinta al bolivar, entendido éste como la
moneda de curso legal en la Repiiblica Bolivariana de Venezuela, asi como también titulos valores que
estén denominados en moneda extranjera o puedan ser liquidados en moneda extranjera. Tgualmente
dicha reforma establece la competencia exclusiva del Banco Central de Venezuela (BCV) en la venta y
compra de divisas por cualquier monto, bien sea en moneda, o por la adquisicion de titulos valores, con
el objeto final de obtener la liquidacion de saldos en moneda extranjera por la enajenacion de los
mismos en una oportunidad previa a su fecha de vencimiento. Dicha reforma establece sanciones al
incumplimiento de la Ley con multa del doble del monto de la operacién o su equivalente en bolivares.

Adopcidn de las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIF) y sus
Interpretaciones en Venezuela

En enero de 200M, la Federacion de Colegios de Contadores Piblicos de Venezuela (FCCPV), decidia
adoptar las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) y sus interpretaciones, emitidas
por la Junta de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB por sus siglas en inglés).

En agosto de 2006, 1a FCCPV acordé que la fecha de adopeidn de las mencionadas normas seria la
siguiente:

- Para las entidades en general, excepto las que cotizan en el mercado de valores y las que califiquen
como Pequefias y Medianas Empresas (PYME), Ia fecha inicial de adopeion serd la correspondiente al
cierre del ejercicio econdmico que termine el 31 de diciembre de 2008, o la del cierre inmediatamente
posterior a esa fecha.
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- Para las Pequefias v Medianas Empresas (PYME). la fecha inicial de adopeién serd la
correspondiente al cierre del ejercicio econdmico que termine el 31 de diciembre de 2010, o la del
cierre inmediatamente posterior a esa fecha.

- Para las entidades que cotizan en el mercado de valores, la fecha inicial de adopcion serd la que
establezca la Comisién Nacional de Valores, como organismo regulador.

En diciembre de 2007, la FCCPV publicé cuatro Boletines de Adopeién de las NIIF (BA VEN NIF),
los cuales consisten en lo siguiente:

- BA VEN NIF No. 0 (Marco de adopcién de las Normas Internacionales de Informacion Financiera):
deroga, a partir del 2008 para grandes empresas y 2010 para pequeiias y medianas empresas (PYME),
las antiguas Declaraciones de Principios de Contabilidad (DPC) v Publicaciones Técnicas (FT).
Establece que los principios de comabilidad de aceptacién general en Venezuela se denominarin con
las siglas VEN NIF, Prohibe la aplicacitn de la NIIF | (Adopcién por primera vez de las NIIF) e
indica que la entrada en vigencia de los BA VEN NIF, deberi efectuarse de acuerdo con la
contabilizacion de cambios de politicas contables indicados en la Norma Internacional de
Contabilidad No. 8 (N1C 8). Esto requeriria la aplicacidn retroactiva de nuevas politicas contables.
Se indican especificamente cuales son las NIIF, NIC ¢ interpretaciones de estas normas que deben
utilizarse como las normas aprobadas por la FCCPV a efectos de las VEN NIF, En el futuro se
emitirian nuevos BA VEN NIF a efectos de adaptar las NIIF a la realidad de Venezuela. Este boletin
fue aprobado en ¢l Directorio Nacional Ampliado realizado ¢l 4 v 5 de abril de 2008,

- BA VEN NIF No. | (Definicién de pequeiias y medianas entidades): esta norma indica los criterios
a considerar para definir si una empresa se clasifica como grande o PYME.

- BA VEN NIF No. 2 (Criterios para la aplicacion en Venezucla de la Norma Internacional de
Contabilidad No. 29 (NIC 29) “Informacién Financiera en Economias Hiperinflacionaria™): esta
norma requeriria a efectos de la aplicacion de las VEN NIF, que se reconociesen los efectos de la
inflacién en los estados financieros siempre y cuando la inflacién del ejercicio econdmico anual sea
superior a un digito. El reconocimiento de los efectos de la inflacion se efectuaria de acuerdo al
procedimiento indicado en la NIC 29, Este boletin fue aprobado en el Directorio Nacional Ampliado
realizado el 4 y 5 de abril de 2008.

- BAVENIF No. 3 (Criterios para la aplicacion del Indice General de Precios, para la reexpresion de
los estados fimancieros en Venezuela): establece que para aplicar las VEN NIF deberd emplearse a
partir del 9 de enera de 2008 ¢l Indice Nacional de Precios al Consumidor (INPC). Para fechas
previas se deberd emplear el Indice de Precios al Consumidor del Area Metropolitana de Caracas
(IPC). Este boletin fue aprobado por el Directorio Nacional Ampliado realizado el 7 v 8 de
noviembre de 2008.

- BAVENIF No. 4 (Definicién de la fecha de autorizacion de los estados financieros para su
publicacion en el marco de las regulaciones contenidas en el Cadigo de Comercio venezolano):
establece las guias con respecto a que se entiende por fecha de autorizacidn de los estados financieros,
asi como la divulgacion necesaria de dicha fecha. v la persona o ente que aprobd dichos estados
financieros.
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En marzo de 2010 en el Directorio Nacional Ampliado fue aprobado las versiones 4 v | del BA VEN
NIF N° 0y del BA VEN NIF N* 2, respectivamente; aplicables para los ejercicios que se inicien a
partir del 1 de abril de 2010, permitiéndose su aplicacién anticipada.

Los cambios mis relevantes corresponden:

- BA VEN NIF No. 0. Se difiere la fecha de adopeion de las VEN NIF para las PYME a los
ejercicios que finalizan el 31 de diciembre de 2011 o fecha de cierre inmediatamente posterior. Se
permite la adopcidn anticipada para el ejercicio econdmico inmediatamente anterior.

- BAVENNIFN® 2. Las PYME deben ajustar por inflacion sus estados financieros pero utilizando
la normativa de las NIIF para PYME, cuando la inflacién acumulada para el periodo sobrepase un
digito.

El 27 de enero de 2009 fue publicada en Gaceta Oficial N® 39.107 la Resolucién de la CNV mediante
la cual se establece que las sociedades que hagan oferta piiblica de valores en los términos de la Ley de
Mercados de Capitales deberin preparar y presentar sus estados financieros ajustados a las Normas
Internacionales de Contabilidad (NIC) y las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF)
en forma obligatoria a partir de los ejercicios econdmicos que se inician ¢l 1 de enero de 2011.

Conforme a esta resolucién, la Compaiiia iniciard la evaluacién de los posibles impactos de la
aplicacion las NIF durante el 2010.
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