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Hemos examinado los balances generales consolidados de Grupo Zulano, C A y su filial (la
Compafia) al 28 de febrero de 2011 y 2010, y los estados consolidados conexos de resultados, de
movimento en las cuentas de patrimonio y de flujos de efectivo por los afos finahizados en esas
fechas, expresados en bolivares constantes al 28 de febrero de 201 1. La preparacion de dichos
estados financicros consolidados con sus notas es responsabihidad de la gerencia de la Compaia.
Nuestra responsabilidad es la de expresar una opimidn sobre tales estados financieros
consohdados con base en nuestros examenes

Excepto por lo indicado en ¢l tercer parrafo, efectuamos nuestros examenes de acuerdo con normas
de auditoria de aceptacion general en Venezuela, Esas normas requieren que planifiquemos y
efectuemos los examenes para obtener una segunidad razonable de que los estados financieros
consolidados no incluyan errores significativos. Un examen incluye las prucbas selectivas de la
evidencia que respalda los montos y divulgaciones en los estados financieros consohdados;
también incluye la eval on de los principros de contabilidad utilizados y las estimaciones
contables importantes hechas por la gerencia, asi como de la adecuada pr on de los estad
financieros consolidados. Consideramos que nuestros examenes proporcionan una base razonable
para sustentar nuestra opinion.

Como se indica en la Nota 3, la Compafiia mantiene una participacion accionania en Poliolefinas
Internacionales, C.A. (Polinter). A la lecha, no hemos obtemido el informe de los contadores
piblicos independ de los estados financieros de Polinter por el afio fimalizado ¢l 31 de
diciembre de 2010. En este sentido, hasta tanto no nos sea entregado dicho informe, no nos es
posible anucipar cualquier efecto, st los hubiere, sobre el valor de dicha inversion.

La Compania esta sometida al control de la Supenintendencia Nacional de Valores (SNV) (antes
Comision Nacwonal de Valores - CNV). La Compania presenta sus estados financieros

< Iidados de confi dad con las Normas para la elaboracion de estados financieros
establecidas por la SNV, en consccuencia, dichos estados fi 08 ¢« lidados ro estan
presentados de acuerdo con principios de contabilidad de aceptacion general en Venezuela, Como
se explica en la Nota 2, estas normas difieren de los principios de contabilidad de aceptacion
general de Vencezuela emitidos por la Federacion de Colegios de Contadores Publicos de
Venczuela. Los efectos de las diferencias entre los principios de ¢ bilidad de aceptacion general
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en Venezuela y las normas de la SNV podrian ser imporiantes. Debido a que los estados
financieros antes menc dos no pr den estar pr dos de acuerdo con principios de
contabilidad de aceptacion general en Venezuela, no estamos en posicion de expresar y no
expresamos, una opinion sobre los estados financieros antes mencionados en cuanto a la
presentacion razonable de la situacidn financiera, los resultados de operaciones y los movimientos
del efectivo de conformidad con principios de contabilidad de aceptacién general en Venezuela.

$)  Como se indica en la Nota 3, la Compaia forma parie de un grupo de empresas petroguinmicas
relacionadas. y efectia transacciones y mantiene saldos importantes con empresas que forman
parte de dicho grupo

6] En nuestra opinion, excepto por los posibles efectos, si los hubiere, de lo indicado en el tercer
pamafo, los estados financieros consolidados adjuntos, examinados por nosotros, presentan
razonablemente, en todos sus aspectos importantes, la situacion financiera de Grupo Zulhano, C AL
v su filial al 28 de febrero de 2011y 2010, los resultados de sus operaciones y los flujos de
efectivo por los anos finalizados en esas fechas, expresados en bolivares constantes al 28 de
febrero de 2011, de conformidad con las normas para la claboracion de los estados financicros de
las entidades sometidas al control de la Superintendencia Nacional de Valores (SNV).

7) Como se indica en la Nota 12, la Compaitia con) con Petroquimica de Venezuela, S.A

(Pequiven) y su accionista International Petrochemical Holding, L'TD (IPHL), firmaron un
memorando de entendimiento para la cesion accionana de la participacion de la Compariia en
Polinter y la redencion parcial del accionista [PHL. En abril de 2011, Pequiven emitié un
comunicado a la Compania indicando su disy 6n para continuar con dichas negeciaciones.
Actualmente, Ta Compaiia esta en proceso de revision de diferentes alternativas de negociacion de
dicha propuesta con Pequiven. A la fecha de este informe, no s posible deterrmnar la resolucion
inal de esta nego on

hciados

Jose Antonio Carrdira D,
CPC 97858
SNV S-964

18 de yulio de 2011



Grupo Zuliano, C.A. y su Filial
Balance General Consolidado
28 de febrero de 2011 y 2010

Active

Activo carculante
Electivo y sus equivalentes
Inverssones negociables
Cuentas por cobrar
Depasitos dados en garantia
Impuesto sobre la renta diferido

Total actwvo circulante

Activo fijo, nelo
Orros activos
Inverswnes

Total activo

Pasive y Patrimonio
Pasivo carculante
Prestamos barkanos
Cuentas y efectos por pagar
Comerciales
AcComistas
Divsdendos por pagar
Acumulaciones por pagar
Acunulacion para ind

zaciones |

deposatos en fideicomso
Total pasivo

Patrimonio

Capital social actualizado (nonunal y legal de Bs 4125 562)

Unhdades retenidas

Superavit de capral
Reserva legal

(Pérdida) gamancia no realizada de inversiones

No dutrbuidas
Total patimonio

Total pasivo y pattunons

Las notas anexas forman parie mtegral de los estados financieros consolidados

|

Notas

-V

10
12

2011 2010
(En bolivares cosstanies al
28 de febrera de 2011)

6.342.371 1.394.031
5.513.285
524417 $77.192
1.508.548 )
[ . X .
_8,375.336 1538 366
119,569 278 898
33081 313.081
341806056 356,095 805
130334042 204,940,150
430.000
95 845 145651
71.616.280 :
799 968 1.031.226
3.371.928 441792
13,797 17293
76321818 1635962
191.109.451  191.109.451
82.775.125 £2.775.125
33.311.267 33311267
(45.494.419) 38391070
12304800 16723275
74.006.224 362310188
330,334,042 363,246,150



Grupo Zuliano, C.A. y su Filial
Estado Consolidado de Resultados

Anos finalizados el 28 de febrero de 2011 y 2010

Ingreses

Dividendos recibudos

Gastos

Gastos de admuinastracion y generales
Remuseraciones y otros heneficios al personal

Pérdida antes del costo integral de financiamsento
€ umpuesios

Costo (beneficlo) integral de financiamiento
Intereses financieros, netos

Ganancia en compra-venta de titulos valores
Fluctuacsanes cambiarias, netas

Perdida por posicion monclana

(Perdida) utilidad antes de impuestos
Impuesko sobee 12 renta
{Perdida) utihidad neta

(Pérdida) utilsdad neta por accibn

Notas

15
14

16

17
15

2t

01 010
(En bolivares constamtes al
28 de febrero de 2011)

688.843 2.596 406
2.568.242 2465754
2044 445 1LR77 586
4,612,687 4341180

923.844)  (L746.774)
252359 (1.025 508)
(348.179) (661.974)

66.039 (3.572.528)
1.211.677 1.875.087
31453128 (3.384.920)
(4.376.972) 1.638.146
_(41.503) _(82.072)
(4.418.475) L339.274
(LoD OKH

Las notas anexas forman parte integral de los estados financieros consohdados
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Grupo Zuliano, C.A. y su Filial

Estado Consolidado de Movimiento en las Cuentas de Patrimonio

Afos finalizados el 28 de febrero de 2011 y 2010

Capiral soclal
actualizado
(mominal y legal
Notas  de Bx 4. 125.562)

Salilos # 29 de febeera de 2000 191 109 451
Dvadesdos deaetaios 12
Parvsipacsde de los Dweciores "n

Ganance no realizada de inversiones  }
Uniatad neta del afe

Saldos # 28 (e febeers de 2010 191 1o 451

Perduda no sealizada de invers oees ]
Pérduda neta del ane N
Saldos 3l 28 de febrero de 2010 19L109.451

—_ . Mtilidedesveteniday

Superavit
e capital

Reserva

begal

(Pérdida)
ganancia no
realizada de
inversiones

Ne
distribuiday

(EEn bolivares constaates sl 28 de fetwero de 2011)

£2.775.123

£2.7751025

13311267

33311267

(138.342.009)

176.733.079

18391 070
(83.885.489)

45424.212)

21343334
{6.017 606)
(153427)
1550974
16723278

(A418475)
12.304.300

Las notas ancxas forman parte integral de los estados financieros consolidados
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Tetal

100197 108

{0.017 000)

{15342
176.7310%
L3904
362310 188
(83 8BRS 489)
A4.818475)

414000224



Grupo Zuliano, C.A. y su Filial
Estado Consolidado de Flujos de Efectivo
Anos finalizados el 28 de febrero de 2011 y 2010

Flujos de efectivo por actividades operacionales
(Perdida) silxdad neta del aio
Ajustes para concibiar la (perdada) ulihdad neta del aio al efectivo neto
[ de dad I
Depeecacin

laside

L

para ind labocales

Dividendos por cobear

Impuesto sobre la renta difenido

Vamacion neta en bos activos y pasivos operacionales
Inversiones negocrables
Cuentas por cobrar
Depostos dadas en garantia
Cuentas por pagar comerciales y acumulaciones por pagar
Pagos de indemnizaciones laborales y depositas en fidewcormso

Efectivo nzto proveniente de actividades operacionales

Flujos de efectivo por actividades de inversion
Adquisicyin de activo fijo
Adquisician de inversion

Efectivo neto usado en actividades de mversion

Flujos de efectivo por actividades de i |
Prestamos com accionistas

Diwvadendos pagados

Efecto de ajuste por inflacsdn de dividendos por pagar
Nuevos préstamos bancarios

Pago de préstamos bancanos

Paricipacién de los D

Efectivo neto provenente de (usado en) sctividades de financiarmiento

Efectivo y sus equivalentes
Vanacite neta del afo
Al prnaymio del ane

Al final del a0

Infermacion complementaria
Perdida por p & 10 por dad
Operacionales
De inversan
De financammento
Por 1enencia de efectivo

Actividades que no utilizaron efective
Divdencos decretados
(Perdida) ga no realizada de

Las notas ancxas forman parte integral de los estados financieros consolidados
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200 010
(En bolivares consiantes al
28 de febrero de 2011)
(4.418.475) 1.550.974
159329 130738
219519 207913
- 7.334 519
51858 125 264
5513285 (5.513.285)
$2.778 (343.108)
{1.508.548) .
2.880.330 (176.626)
(223.015) —(296.463)
2.729.058 1026 46

(69.593.740)

(212822

(69.595.740) —f212822)
71.616.280 .
(119.786) (5.107.114)
(111.472) (875.764)
2.520.000 :
(2,090 000) .
. (18341
71.815.022 _(6.136.325)
4948 340 (3.323.101)
L1.394.031 LAnnn
5242371 —ad24.031
(1.01697%) (919.570)
) 30 74

125097 16926
_(319.799) _(1.003147)
(L2LLEZD) ~ALEIS08D)
. 6.017.606
(83BS5489) 176733079



Grupo Zuliano, C.A. y su Filial
Notas a los Estados Financieros Consolidados
28 de febrero de 2011 y 2010

1. Constitucion y Operaciones

Grupo Zuhano, C A. (de aqui en adelante la Compaiia) fue constituida en Venczuela en 1970, y entre
sus prncipales objetivos se encuentran la participacion en la constitucion y funcionamiento de
empresas encargadas de establecer, operar y desarrollar la explotacion, transformacién y preparacion
de hidrocarburos para fabricar productos quimicos o petroqui Como se indica en Ja Nota 3, la
Compaitia forma parte de un grupo de empresas petroquimicas relacionadas patrimonialmente.

Grupo Zuhiano, C.A. ha vendo trabajando en un acer to al mercado linanciero nacional y en el
fortalecimiento de la imagen corporativa de la Compaiiia, que ayuda a i war el del
mercado, brindando informacion amplia y oportuna a sus relacionados y accionistas, y mostrando las
amphas wirtudes que tiene como oportunidad real de imversion.

En bisqueda de expandir su desempeno financiero en los mercados en los que actia, Grupo
Zuhano, C.A. se afianza como vehiculo de inversion posibilitando que pequefios ahormistas participen
en ¢l negocio petroguimico actual. La ruta de desarrollo de la Compaiiia en ¢l futuro inmediato
establece, entre sus prionidades, €l crecimiento selectivo a través de proyectos de inversion de alto
rendimiento que proporcionan rentabilidad creciente y sostenida para sus accionisias. R
Al 28 de febeero de 2011 ¢l valor de accion de la Compaiiia en la Bolsa de Valores de Caracas, cerro
en Bs 8,49 por cada accion (Bs 6,09 por cada accion al 28 de febrero de 2010).

La mayor parte de los actvos de la Compaia estin ubicados en Venezuela. Al 28 de febrero de 2011
v 2010 la Compaiiia ticne 8 trabajadores

En enero de 2006 fue publicada la Resolucion 178-2005 de la Superintendencia Nacional de Valores
(SNV) (antensormente Comision Nacional de Valores (CNV)) que incluye las Normas para la
Prevencion, Control y Fiscalizacion de las Operaciones de Legitimacion de Capitales Aplicables al
Mercado de Capitales de Venezuela. En esta Resolucion se establecen las politicas, normas y
procedimientos conlinuos y permanentes que comeo minmimo deben seguir los sujetos obligados, con el
fin de evitar que sean utihizados como instrumento para la legitimacion de capitales provenientes de las
actividades ilicitas establecidas en la Ley Contra la Delincuencia Organizada y en la Ley Organica
Contra ¢l Trafico llicito y el Consumo de S s Estupefacientes y Psicotrdpicas; y permitir a la
SNV, el control. inspeccion, vigilancia y supervision de tales actividades que puedan realizarse a
traves del mercado de capitales venezolano. Los sujetos obligados deberan disefar € implementar un
Sistema Integral de Prevencion y Control, del onigen, proposito y destno de los capitales.  [a
Compafia ha entregado a  la SNV los documentos exigidos por esta Resolucion y formalizé la
creacion del Comité de Prevencion y Control y demsds Unidades, asi como ¢l plan necesario para la
implementacion del Sistema Integral de Prevencion.

En febrero de 2003, la Compaiiia celebro un contrato de fideicomiso con una institucion financiera
nacional, con un fondo conformado por ¢l 50% de las acciones, suscnitas y pagadas, propiedad de
Grupo Zuliano, C.A. en las afihadas Poliolefinas Internacionales, C.A. (Polinter) y Polipropileno de
Venezuela Propilven, S.A. (Propilven), para que custodie las acciones transfenidas, las administre ¢
wmvierta los dividendos o frutos civiles que ellas puedan llegar a producw. En febrero de 2004, ¢l 50%
restante de la participacion que posee la Compafia en las afiliadas Polinter y Propilven fue aportado
mediante un “addendum” al contrato onginal firmado con la misma institucion.  El beneficiano del
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Notas a los Estados Financieros Consclidados
28 de febrero de 2011 y 2010

fondo y sus rendimientos sera la Compailia, y el ejercicio econdmico del ideicomiso comenzara el | de
enero de cada aivo y terminard ¢l 31 de diciembre del rmismo afo, manteniendo la Compailia el derecho
de participar en el nombramiento de los Directores y participar en las decisiones de Junta Directiva
(Nota 3). En mayo de 2006 y con aprobacion de la Junta Directiva en reunion del 17 de marzo de 2006
se modifico ¢l contrato de fideicomiso, excluyendo la participacion de Polinter para efectuar un
intercambio de acciones. Posteriormente, en comunicacion de fecha 26 de febrero de 2007 enviada a la
institucion financiera en la cual se celebrd ¢l contrato de fideicomiso, la Compaiiia solicitd la
incorporacion en el fideicomiso de $.277.478 359 acciones, que representan ¢l 8,06% del capital socaal
mantemido en la mencionada afihada

2. Bases de Presentacion y Resumen de Principlos y Pricticas Contables Significativas

Bases de preparacion

La Compaiia csta sometida al control de la Superintendencia Nacional de Valores (SNV) y, por lo
tanto, estd obligada a presentar informacion financiera de acuerdo con las pricticas contables
establecidas en las normas para la elaboracion de mformacién financiera de las entidades sometidas al
control de la SNV

Diferencias entre las Bases de Presentacion y los Principios de Contabilidad Generalmente
Aceptados en Venezuela (PCGA-Ven)

Existen diferencias entre las Normas de la SNV y los PCGA-Ven, marco contable aplicable a las
compafiias que no se encuentran reguladas por la SNV o cualquier otro ente regulador. En el caso de
11 Compaiia, la diferencia pnincipal se detalla a continuacion:

1 iones y saldos en da extranjera

La Publicacion Técnica N°13 (PT-13) “Tasa de cambio vigente al cierre del ejercicio para convertir o
traducir partidas en moneda extranjera” aplicable a las Normas de la SNV, establece que las
transacciones y saldos en moneda extranjera se presentan a Ia tasa de cambio oficial vigente indwcada
por el Banco Central de Venezuela (BCV)

El 8 de julio de 2010, el BCV publicé la Resolucion N® 10-06-04, por la cual se nforma que a partir
del 1° de jumo de 2010, la valoracion y regstro contable de activos y pasivos en moneda extramera
mantenidos por bancos, casas de cambio y demds nstituciones financicras, publicas y privadas, regidas
por la Ley General de Bancos y Otras Instituciones Financieras, la Ley de Mercado de Captales, la
Ley de Empresas de Scguros y Reascguros y demis leyes especiales, se efectuard al tipo de cambio de

Bs 4,30/ USS1.
En octubre de 2010 la FCCPV publicé una aclaratoria sobre el tr ient ble aplicable a las
s Ao d "

en moneda extranjera, 1a cual no es aplicable a las entidades
sujetas al control de la SNV, como s ¢l caso de 1a Compadtia. De acuverdo con esta aclaratona los
pasivos en moneda extranjera no registrados ante la Comision de Administracion de Divisas
(CADIV]), los pasivos en moneda extranjera registrados ante CADIVI cuando no exista una
expectativa razonable de que el Estado suministre las divisas a los tipos de cambios oficiales
establecidos en los convenios cambiarios, y los activos denominados en moneda extranjera, no suelos
a ser obligatoniamente vendidos al BCV se deben registrar en la bilidad en funcién a la mejor
estimacion de 1a expectativa de flujos futuros en bolivares, que a la fecha de la transaccion o de los
estados financieros habrian de erogarse o recibirse, segin sea el caso, para extinguir las obligaciones o
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realizar Jos activos en moneda extranjera utihizando mecanismos de intercambio o page legalmente
establecidos o permitidos por el Estado o leyes de la Repabhca Bolivariana de Venczucla (por
ciemplo, Sistemas de Transacciones con Titulos de Moneda Extranjera (SITME).

Resumen de Principios y Practicas Contables Significativas
Las politicas y bases contables utilizadas en la preparaciin de los estados financieros consolidados al
28 de febrero de 2011 y 2010, se explican a continuacion:

1) Ajuste por inflacion

Las normas de Ta SNV establece que la informacion financiera se actualice por los cfectos de la
inflacson de conforrmdad con la Declaracion de Principios de Contabilidad N® 10 “Normas para la
claboracion de estados financieros ajustados por los efectos de la inflacion™ (DPC 10).

l.a Compaiia actualizo sus fos fir 08 lidados al 28 de febrero de 2011 y 2010, mediante
la wtilizacion del método del Nivel General de Precios (NGP). Este método consiste en actualizar los
estados financieros en funcion de 1os cambios en ¢l nivel general de precios, de acuerdo con ¢l Indice
de Precios al Consumidor (IPC) del Arca Metropolitana de Caracas, publicado por el BCV. El
propdsito de esta actualizacion consiste en presentar los estados financicros en moneda de un mismo
poder adquisitive. " Por consig los estados financicros lidados adj no pretend

representar valores de mercado o de realizacion de los activos no monetarios, los cuales normalmente

variarin con respecto a los valores actualizados con base en los indices de precios

Los estados financieros consolidados al 28 de febrero de 2011 y 2010 estan expresados en bolivares

constantes al 28 de febrero de 2011, A t 100 se p un resumen de la metodelogia
utilizada para la actualizacion de los estados financieros ¢ hdados en da constante adjunlos:
Porcentaje de inflacion

Los indices de precios al consumidor al imcio, al final, promedio y la inflacion anual, por los anos
terminados al 28 de febrero, fueron los siguientes:

2001 010
Al i del ano 174 137
Al fimal del #ho 2258 174
Promedio del aio 200,55 155,10
Inflacion del aho 9,717% 2701%

Activos no monetarios

Estos activos (inversiones, active fijo y otros activos), han sido actualizados multiplicandolos por un
factor calculado dividiendo el IPC al 28 de febrero de 2011 entre ¢l IPC a la fecha de adquisicion o de
ongen de cada uno de cllos
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Patrimonio

Las cuentas de patrimonio han sido actualizadas en moneda constante al 28 de febrero de 2011
multiphicandolas por un factor calculado dividiendo el IPC al 28 de febrero de 2011 entre el MCala
fecha de ongen del mismo.

En ¢l estado de movimienio de las cuentas de patnmonwo, el capital social actualizado incluye ¢l
equivalente al capital social, nominal y legal de Bs 4,125 562, en valores histdricos,

Los dividendos en efectivo son actuahizados a partir de la fecha en que son decretados.

Actives y pasivos monetarios

Los activos y pasivos monetanios, incluyendo montos en moneda extranjera, por su naturalkeza, estin
peesentados en moneda constante al 28 de febrero de 2011, Para fines comparativos, los activos y
pasivos manetarios al 28 de febrero de 2010 han sido actuahzados expresandose en tenminos de
bolivares de poder adquisitivo al 28 de febrero de 2011

Resultado por posicién monetaria

1 resultado por posicion monetaria representa Iy ganancia o pérdida que resulta de mantener una
posicién monetaria neta pasiva o activa en un periodo inflacionario, debido a que en ¢l transcurso del
tiempo un Aclivo y pasivo monetario disminuye su valor en términos reales.  Dicho resultado poc
posicion monetania forma parte del resultado neto, y se agrupa dentro del concepto del Costo
(beneficio) integral de financiamiento.

Resultados

Todos los rubros del estado o I:dado de resultados han sido actualizados al 28 de febrero de 2011
con base en el IPC de las fechas en que se devengaron o causaron, con excepeidn de aquellos
asociados con partidas no monetanas, los cuales han sido actualizados en funcion de las fechas de

ongen de las partidas no monetarias a las cuales estin asociados, expresindose en moneda constante
al 28 de febrero de 2011,

b) Consolidacion

Filiales

Las filiales son las entdades sobre las cuales la Compaiiia tene control de sus decisiones
operacionales y financicras, generalmente con una participacion supenos al 50% de las acciones con
derecho a voto. Las cuentas de las empresas filiales son presentadas sobre una base consolidada desde
¢l momento en que la Compaiia adquiere el control de las mismas.

Los estados fi 08 © hidados incluyen las cuentas de la Compaia y su filal wralmente
poseida en el exterior, International Petrochemxcal Limited, LT .D. (IPL), cuyos saldos no son

significativos.  Los saldos y transacciones sigmficativas entre compadias se eliminan en la
consoldacion.

¢) Efectivo y sus equivalentes
La Compaiiia considera como efectivo y sus equivalentes el saldo del efectivo en caja, bancos y todas
las colocaciones con plazos de vencimientos originales no Mayores a tres meses.
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) Cuentas por cobrar

Las cuentas por cobrar a corto plazo estan registradas a su valor nominal que se aproxama a su valor
razonable.  El importe en libros de las cuentas por cobrar es reducido hasta su importe recuperable
estimado, medante la provision para cuentas de cobro dudoso. Son indicadores de deterioro del valor
de las cuentas por cobrar: 1) las dificultades financieras significativas del deudor, 1) la existencia de
probabilidad de quicbra, y 1) su incumplimiento o morosidad de pagos. Al 28 de febrero de 2011 y
2010, las cuentas por cobrar comprenden principalmente cuentas por cobrar empleados, anbicipes a
proveedores, gastos prepagados ¢ infereses por cobrar.

¢) Activo fijo

Los actvos fijos estin registrados al costo de adquisicion actualizado. Las adiciones, renovaciones y
mejoras son registradas como parte del costo del activo o, los desembolsos por mantemmiento y
reparaciones son cargados directamente en los resultados. La depreciacion es calculada con base en el
método de linea recta, segin la vida Gl estimada del activo de unos 3 aflos y se registra en los
resultados del afo

) Inversiones

Las mversiones en titulos valores se clasifican al momento de su adquisicidn, de acverdo con la
" intencion para la cual fueron adquiridas, Dicha clasificacion es la siguiente: inversiones negociables,

inversiones dispombles para la venta, inversiones mantenidas hasta su vencimiento ¢ inversiones

permanentes, registrandose como se indica a continuacion:

Inversiones negociables

Las mversiones temporales estan representadas por valoces o nstrumentos de inversion negociables,
sonvertibles en efectivo en el corto plazo y tienen un mercado activo tal como las bolsas de valores, en
¢l cual puede oblenerse el valor de mercado o algin indicador que permita determinar ese valor. Los
activos incluidos en esta categoria son clasificados como activos circulantes en el balance gencral
consolidado y deberdn valorarse al cierre del ejercicio econdmico con base a su valor razonable. Las
vanaciones en el valor r ble deberdn incluirse en el resultado del afto.

Las iversiones negociables al 28 de febrero de 2011 y 2010 que mantiene la Compaiiia, las

comprenden los fondos en fideicomisos de inversion (presentados en el rubro de Efectivo y sus
equivalentes) e iversiones en bonos,

Inversiones conservadas hasta su vencimiento

Las inversiones que tienen una fecha de vencimiento establecida y en relacion con las cuales la
gerencia tiene la intencion y la capacidad de las hasta su vencir son clasificadas como
conservadas hasta su vencimiento y se presentan al costo amortizado. Los intereses y la amortizacion
de primas o descuentos, se registran en el resultado del afo en el cual se devenguen o se causen.
Cuando existe evidencia de que el valor de la inversion mantenida hasta ¢l momento se ha deteriorado,
¢l efecto determinado se registra en los resultados consolidados. Al 28 de febrero de 2011 y 2010 la
Compaiiia y su filial no mantienen iversiones incluidas en esta ia.

Inversiones disponibles para la venta

Se clasifican en esta categoria aquellos titulos de deuda o capital que no pueden incluirse como
inversicnes adquindas para ser negociadas o inversiones conservadas hasta su vencimiento, Dichas
|nversiones son contabilizadas al costo en la fecha de adquisicion y posteriormente se presentan al
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i

valor ra Las ga 1as o perdidas no reahizadas, por vanaciones del valor razonable, se
incluyen en el patnimonio en la cuenta “Ganancia (pérdida) no realizada de inversiones™.

Las valores razonables se determinan con hase en los valores de mercado de las inversiones a la fecha
de presentacion de los estados financieros consolidados. Si no existe un mercado activo financiero, la
Compadia determina el valor razonable de mercado, utilizando téenicas de valuacion. Estas técnicas
incluyen ¢l uso de transacciones recientes de mercado, referencia a otros instrumentos financieros que
son sustancialmente similares, anahisis de flujos de caja d dos y empleando lo menos posible
datos internos de la Compadia

Cuando las inverssones dispombles para la venta son vendidas o se determina una disminucion de

valor de las mismas como no temporal, el efecto patnmonial acumulado es registrado en el estado
hidadn de 1 A,

Las pérdidas por deterioro previamente reconocidas que coresponden a la inversion en un imstrumento
de patrimonio clasificado como disponible para la venta se consideran permanentes y, por tanto, no s
revierten en los resultados del afio.

La Compaiifa evalia a cada fecha del balance general si existe evidencia objetiva de pérdida de valor
de una INVersion o grupo de iInversones.

Al 28 de febrero de 2011 y 2010 las inversiones en titulos de capital mantenidas por la Compariia en
Poliolefinas Intemacionales, C.A. (Polinter), Polipeopileno de Venezuela Propilven, S A, (Propilven) v
en Propileno de Falcon Profalca, C A, (Profalea) son consideradas como inversiones disponibles para
la venta

Inversiones permanentes

Las nversiones permanentes en las que la Compadia tiene la posibilidad de ejercer una influencia
significativa se valoran por ¢l método de participacion patrimonial, de conformudad con lo establecido
en la DPC 7 “Estados financieros consolidados, combinados y valuacién de inversiones permanentes
por ¢l método de participacion patnmonial”. Las inversiones en  empresas en las cuales la
participacion es inferior al 20% y no existe la posibilidad de ejercer una influencia significativa se
registran al cosio de adquisicion actuahizado, registrandose una reduccion por debajo del costo cuando
existan factores que indiquen que ha ocurndo una baja en el valor, que no sea temporal. Al 28 de
febrero de 2011 y 2010 la Compaiiia y su filial no mantienen inversiones inclurdas en esta categoria

£) Impuesto sobre la renta diferido

La Declaracion de Principios de Contabilidad N° 3 revisada “Contabihizacién del impuesto sobre la
renta” (DPC-3 revisada) requicre que los impuestos difendos se caleulen uthizando el método de
activos y pasivos basado en el balance general. Bajo este método, el impuesto sobre la renta difendo
representa ¢l efecto neto de las consecuencias fiscales que se esy a futuro como resultado de:
2) “Diferencias temporales” existentes entre la base fiscal de los activos y pasivos y su importe en ¢l
balance general consolidado y; b) Crédios fiscales y pérdidas fiscales irasladables. La Compadia
reconoce impuesto difendo activo solamente si la probabilidad de su recuperacion va mas alli e
cualquier duda razonable. Cuando es improbable que ¢l impuesto diferido activo, o parte de €1, sea
realizado, dicho activo no es reconocido.
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h) Acumulacidn para indemnizaciones laborales

La Compafia acumula con base en lo causado ¢l pasivo para las indemnizaciones laborales por
rermuinacion de la relacion de trabajo de su personal, que son un derecho adquindo de los trabajadores,
con base en las disposiciones de la Ley Organica del Trabajo. lLas indemmizaciones laborales soa
depositadas en tas de fidei a favor de los trabajadores en una mstitucién bancaria
venezolana, La Compailia no posee un plan de pensiones u otros programas de beneficios post-retiro
para su personal, ni otorga beneficios basados en opciones de compra sobre sus acciones.

De acuerdo con la Ley Otganica del Trabajo vigente, ¢l trabajador tiene derecho a una indemnizacion
cquivalente a 5 dias de salano por mes hasta un total de 60 dias por afio de servicio, sin ajusies
retroactivos. Las indemnizaciones laborales se consideran como una obligacion a partir de 3 meses de
servicio imnterrumpido y se acumulan con base en lo causado. A partir del segundo afio de servicio, el
trabajador tiene ¢l derecho a 2 dias de salano adicionales por afio de servicio (o fraccion de afio mayor
2 6 meses), acumulativos hasta un maxima de 30 dias de salano

Utilidades y bonificaciones

La Ley Orgimica del Trabajo establece una bonificacion para los trabajadores por un monto anual
cquivalente al 15% de la utilidad de Iy Compafiia antes de impuesto, sujeto a un pago minimo de, 15
dias de salario y un pago maximo de 120 dias. La Compafila paga un bono por concepto de utilidades
de 120 dias de salano y reconoce una provision por este concepio cuando tiene una obligacida

peesente, Jegal o implicita, de hacer dichos pagos como consecuencri de sucesos ocurnidos en el
pasado.

Vacaciones al personal
La Compailia concede vacaciones a sus trabajadores que se ajustan o exceden los minimos legales,
manteniendo las acumulaciones correspondientes con base en lo causado.

i) Préstamos bancarios y con accionistas

Los préstamos bancanos y <on ac son T cidos al costo amortizado por ¢l método de
nterés efectivo, el cual se aproxima a su valor razonable.

Los costos incurmdos en la contratacion de deuda se presentan netos del pasivo correspondiente y se
amortizan en ¢ plazo de la dewda, utilizando el método del interés efectivo,

La modificacion de las cond del pré es evaluada para determinar los efectos en la
contabilizacion del préstamo y de los correspondientes costos incurridos en la modificacion. 51 la
modificacion de las condiciones se contabiliza como una cancelacion, 1odos los costos 0 comisiones
en los que se haya incurmndo se reconocen como parte de 1a ganancia o pérdida por dicha cancelacion
Sy la modificackon no se contabthza como una cancelacion, todos los costos o comisiones incurmdos
son ajustados al valor en libros del pasivo, que s¢ amortizardn a lo largo de la vida Gtil restante del
préstamo modificado.

Los prestamos b 105 y CON acc se clasifican como pasivos circulantes a menos que la
Compadia tenga ¢l derecho incondicional de diferir la cancelacién de la deuda, al menos los doce
meses sigwientes a la fecha del balance general consohdado
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1.a Compatlia reconoce en los estados financieros consolidados compensaciones de deudas linancieras
con activos financieros cuando estas compensaciones estén permitidas en los contratos existentes y
cumplen con las condiciones establecidas en los pnincipios contables corresp J

j) Cuentas por pagar
Las cuentas por pagar se registran inicialmente al valor indicado en la factura que se aproxima a su
valor razonable y posteriormente son ajustad do ¢l método de interés efectivo,

k) Acumulaciones por pagar

Las acumulaciones por pagar se reconocen cuando la Compania tiene una obligacion presente como

resultado de un cvento pasado y existe la certeza que la Compafiia tenga una salida de recursos
: para lar la obligacién y; puede hacerse una estimacion razonable del monto de la

obligacion

1) Moneda extranjera

Las transacciones en moneda extranjera estan registradas a la tasa de cambio a la fecha de la
transaccion. Lo activos y pasivos en moneda extranjera al 28 de febrero de 2011 se presentan a la
tasa de cambio oficial de Bs 4,30/US$1. Los saldos en moneda extranjera al 28 de febrero de 2010 se
presentan al tipo de cambio oficial de Bs 4,3/USS1 o Bs 2,6/USS1. Las ganancias o pérdidas en
cambio se incluyen en los resultados conselidados del afio. La Compafiia no realizd transacciones de
cobertura cambaaria (hedging) sobre sus saldos y transacciones en moneda extranjera.

m) Valor justo de los instrumentos financieros

Los instrumentos fir . son contabilizados en ¢l balance general consolidado como parte del
activo o pasivo a su correspondiente valor de mercado. El valor segun libros del efectivo y sus
equivalentes, cuentas por cobrar y las cuentas por pagar s¢ aproxima a sus valores justos de mercado,
debido a que estos instrumentos tienen vencimmentos a corto plazo. La Compadlia reconoce las
transacciones con mstrumentos financieros en la fecha de negociacidn.

n) Usos de estimaciones en 1a preparacién de los estados financieros consolidados

La preparacion de los estados financieros consolidados y sus notas, de conformdad con pancipios de

aceptacion general en Venezuela, requiere que la gerencia haga estmaciones que afectan los saldos de

activos y pasivos y los saldos de ganancias y pérdidas registrados durante los respectivos aflos, asi

como la divulgacion de activos y pasivos contingentes a la fecha de los estados financieros.  Los
Itados pueden vaniar en wparacion con los estimados imiciales.

i) Reconocimiento de ingresos y gastos

Ingresos por dividendos

Los ingresos de la Compafia estan relacionados principalmente con el registro de los ingresos por
dividendos de las inversiones en titulos de capital, los cuales son reconocidos en el momento en que
son decretados por las Compaiias en las cuales se iene participacion.

Gastos

Los gastos se reconocen en los resultados cuando tiene lugar una disminucian en los beneficios
econdmicos futuros relacionados con una reduccidn de un activo, o un incremento de un Pasivo, que s¢
puede medir de forma fiable. Esto implica que el registro de un gasto tiene lugar en forma simultanea
al registro del incr del pasivo o la reduccion del active. Se reconoce un gasto de forma

12
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Inmediata cuando un desembolso no genera beneficios econdmicos futuros o cuando no cumple los
fthlSIlM NCCCSANOSs para su Tegstro como achivo.

Intereses financierox

Los ingresos y gastos por 500 lades sobre una base periddica tomando como referencia
¢l saldo pendiente de capital y son reconocidos en el periodo de tiempo del instrumento financiero,
utilizando el método de interes efectivo

o) Capital social
Las acciones comuncs son calilicadas como patnmonio. Al 28 de febrero de 2011 y 2010 Ia
Compaiiia no hiene acciones preferentes.

p) Rescrva legal
La reserva legal es un requisito para las empresas venezolanas, las cuales deben aportar el 5%, por lo
menos de la utilidad neta del aito hasta completar un minimo del 10% del capital social.

q) Distribucion de dividendos
La distribucion de dividendos 2 los acciomistas es registrada como un pasivp en ¢l balance general
consolidado en el periodo en ¢l cual los dividendos son decretados en Asamblea de Accionistas de la

Compaiiia.

¥} Utilidad (pérdida) neta por accion
La utilidad (pérdida) neta por accaon se ha determin: do dividiendo el resultado neto de cada aito entre
¢l total del nimero promedio de acciones emitidas en circulacion.

3 Inversiones

La Compaiiia tiene participacion accionana y mantiene saldos importantes en empresas mixtas donde
fambsén son acciomstas Petroquinuca de Venezuela, S.A. (Pequiven) e International Petrochemical
Holding, LTD (IPHL), las cuales son empresas pertenecientes a la Repiblica Bolivanana de
Venezuela, Al 28 de febrero de 2011 y 2010 las acciones correspondientes a las mversiones en

Polinter y Propilven se encuentran custodiadas bajo un contrato de fid ) en una
financiera nacional. Al 28 de febrero dichas inversiones prenden lo siguiente:
mi 2010
Valer Valor
segun libros segan libras
Coanancia (equivalente Ganancis (equivalenie
(pérdids) no ol valor (pedads) w0 o valor
Covie (ealirada razonable) Cento realizada razonable)

(12 talivares cosstames ot 78 de Sebrero de 1011}

Parthcipacdn oo esipresas privedes
e financierss

2) lnsersidn en Folmier, B.1 1% poswads 9ISTHON BOnle 054 174252 128 93 5THON 1IS5Maea 29102508
b) Ieversdn en Proplves, 173% pomeids 24126051 (120168473 VINSE 183 24 126661 (T 1833%4)  12694) 207
b lovernsom en Profalca, 19% poncics [ 05 LN 11395 18) —— o : —

R — MIMOAT WLERA MLENES  LLIM2LS  JALON s
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Los movimientos de las inversiones al 28 de febrero comprenden:

Polinter Propilves Profalca Total
(En bolivares constantes al 23 de febrero de 2011)
Salde al 29 de febrere de 2009 93578074 85 784652 - 179.362.720
Ganancia no realizada 135574 404 41158615 - 176235079
Saldo al 28 de febrero de 2010 229.152.538 126.M3.267 - 356.095 $05
Adiciones . - 69 595.740 09 595 740
Pérdida no reatizada (S4900410) (28985077 - (83 885 a89)
Sabde 21 28 de febrero de 2011 174252028 Q0988188  §2.503740  JALINGQN

Durante el mes de diciembre de 2010, la Compaiia adquing 1.542.117 acciones Clase “D™ del capnal
social de Profalca por Bs 69 595 740 en valores nominales, lo cual representaba la totalidad de las
acciones de las cuales era propietaria Inepetrol Corporation AB.

Al 28 de febrero de 2011 la Compafiia determind el valor razonable de sus inversiones y reconocié una
ganancia y una pérdida no realizada en la inversion en Polinter y Propilven de Bs 80.674.054 y
Bs 126.168.473, respectivamente (una ganancia y una pérdida no realizada en la inversion de Polinter
y Propilven de Bs 135.574.464 y de Bs 97.183.194, respectivamente, en ¢l 2010), las cuales se
presentan netas en el rubro de “Ganancia (pérdida) no reahzada en inversiones”™ en ¢l estado
consohidado de movimiento en las cuentas de patnmomo. Al 28 de febrero de 2011 y 2010 Ia
Compadia considera que na existe un detenioro permanente en el valor de sus inversiones.

E! valor razonable de los titulos de patrimonio de Polinter y Propilven no cotizados en mercados
publicos se determiné con base en los flujos de caja descontados utilizando una tasa de descuenta del
15,44% (14,6% en €l 2010). La Compaiia considera que ¢l valor razonable de la inversion en
Profalca no difiere de forma importante del costo de adgquisicydn de Bs 69 millones por tratarse de una
uansaccion reciente de mercado.

a) Poliolefi Inter i les, C AL (PO.I“CI’)

Operaciones ¢ informacion financiera (No awditado)

Las plantas de Polinter estin ubicadas en ¢l Comglejo Petroquimico Ana Maria Campos, Mumicipio
Miranda, Estado Zuha, con una capacidad de produccion de 160.000, 80.000 y 190.000 toncladas
métnicas anuales (TMA) de polietileno de alia, baja densidad y resinas de policuleno hneal,
respectivamente.
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A continuacion se presenta un resumen de la informacion financiera examinada por otros contadores
piblicos independientes de Polinter al 31 de diciembre de 2010 y 2009, presentada de acuerdo a
principios de conabilidad generalmente aceptados en Venezuela (Ven-NIF):

010 1009

(En bolivares constantes al
28 de febrero de 2001)

Sitwacida financiera

Activo Seculante 1 490528 281 1459331915
Activa no cuculanic 1.908 841 333 2.867.546.570
Pasivo curculante (%42 059.067) (607 085 67€)
Pasivo no cuculante {419,479 303)  _(407.082 }4(1)
Patvimome neto (ALLA11.054) LI2210467
Resultados
Vemas netas | 685 720 264 1.893.217.007
Costos y gasos (1,193,020 563) (1. 744375.113)
Costos financieras, nelos 175,982 .050) 147 868 003
Ganancia por participacydn patrsmonial en asosada . (2.582.016) Lorsn
T impuestos 128 664 337) (60774 396)
Unibsdadt neta ESATL208 7442703

b) Polipropileno de Venezuela Propilven, S.A. (Propilven)

Operaciones e informacion financiera

La planta de Propilven se encuentra ubicada en el Complejo Petroquimico Ana Maria Campos,
Mumicipio Miranda, Estado Zulia, con una capacidad de produccion de 144.000 toncladas métricas
anuales (TMA) al 28 de febrero de 2011 (110.000 TMA al 28 de febrero de 2010), de polipropileno y
denvados.

A continuacion se presenta un resumen de la informacidn financiera examinada por contadores
publicos independientes de Propilven al 31 de diciembre de 2010 y 2009, presentada de acuerdo a
principios de contabihidad generalmente aceptados en Venczuela (Ven-NIF):

w10 2009

(En bolivares constanses al
28 de febeero de 2011)

Situacion finamciera

Activo circulante 197 861 456 355.699.370
Achivo mo circulante 625950 £59 §35.760 237
Pasivo circulante (76.092.539) (146 855 2¢6)
Pasivo mo circulanic (149.566.441)  (128.897.114)
Pastunomio neto 815303 SLNLIN
Resultados

Ventas netas $82 585.062 $59.926 430
Costos y gasios {589.969.113) {456.113.038)
Costos Ninancaeros, meios (1.849.731) {24774 050)
Ganancia por particsacion patnemonial en asocada 92132 {640 844)
Impuestas _(1.560.920) (10083 982)

(Pésdida) ubhidad meta Ue202.52) A52012.601
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Al 28 de febrero de 2010 se presentan en el estado consolidado de resultados de la Compariia
Bs 2.596.406 (Bs 1.780.000 cn valores nomnales), correspondiente al registro de los dividendes
decretados por Propilven en agosto de 2009

¢) Propileno de Falcon Profalea, C.A. (Profalea)

Operaciones ¢ informacion financicra

La planta se encuentra ubicada en las adyacencias del Cemplejo de Refinacion Paraguana, Estado
Falcon y las facihidades de exportacion se encuentran ubicadas en el muelle de dicho Complejo. La
capacidad de produccion actual de la planta es de unas 160.000 ladas métricas les (TMA). La
produccion durante €l 2010 fue de 56.174 TMA, como consecuencia del acondicionamiento
productivo por parte del Centro Refinador de Paraguana. Durante el 2009, Profalca no tuvo
produccion. La toahidad de las ventas del afio 2010 correspondieron a exportaciones. El dolar
estadounidense (dolar o USS) es la moneda funcional de Profalca.

A continuacion se presenta un resumen de la informacion financiera examinada por contadores
publicos independsentes de Profalca al 31 de diciembre de 2010 y 2009, presentada de acuerdo a

principios de contabihdad general ptados en Venezuela (Ven-NIF):
010 000
{En bolivares nceminales)

SHuacibn financiera
Activo cuculiste 114174 068 40 15992
Activo no circulante 134187596 10270 519
Pasivo cuculame (75.091931)  ($7.6523884)
Pasivo no cireulante (26998085) (30244914
Patrimonio melo (346,240 648) (L023532703)
Resultados
Ventas netas 22847371 .
Costos y gastos (116221 984) (32 446 207)
Costos financieros (1% 885 968) (S 371 765)
Impaesios (48909524y

Utibdad (perdida) neta 44,390,243 (AL812.992)

Al 28 de febrero de 2011 sc presentan en el estado lidado de resultados de la Compadia
Bs 3688843 (Bs 3.483.000 en valores nc les), correspond al registro de los dividendos
decretados por Profalca,

Contingencias (en bolivares nominales)

Fiscales

Profalca fue notficada por el Servicio Nacional Integrado de Admimistracion Aduanera Tributana
(SENIAT) de un acta de reparo en relacion con el supuesto incumplimiento de obligaciones tnibutaras
en materia de Impuesto al Valor Agregado (IVA) correspondientes al periodo comprendido desde julio
2003 a julio 2004 (ambos inclusive), debido a que en opimion del SENIAT Profalca omitio facturar ¢l
IVA a la tasa impositiva vigente para el periodo objeto de Ja revision fiscal. En este sentido, con fecha
29 de septiembre de 2006 la avtoridad tnbutana emitid una resolucion de sumano administrativo
donde ratifica la cahificacidn de ventas internas, y por lo tanto ¢l contenido del acta de reparo ermtida
en agosto de 2005 Al 31 de diciembre de 2010 ¢l monto del impuesto omitido, los intereses
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moratorios ¥ multas en cucshion ascienden a unos Bs 5.769.000, Bs 9.106.000 y Bs 17.700.000,
respectivamente,  Profalca esta a la espera de la respuesta del recurso jerdrquico presentado con fecha
1£ de noviembre de 2006 ante la avtondad inbutana.  Asimismo, la gerencia de Profalca y sus
asesores legales opinan que existen razones legales para que la decision con respecto al reparo fiscal

sea favoradle para Profalca

4 Ffectivo y sus Equivalentes

El efectivo y sus equivalentes al 28 de febrero comprenden lo siguiente:

2001 000
(En bolivares constanies al
28 de febeero de 201 1)
Efecuivo en cajpa 4000 519
Bancos nacionales 1219329 569 196
Bancos del extersor (Nota 17y 202532} 113449
Fidescomusos de inversdn en moneda nacional L1 106,195

QA2A71  Li2au

Al 28 de febeero de 2011 la Compania mantiene tres fideicomisos en dos instituciones financieras
nacionales por Bs 93.719 (Bs 706.195 al 28 de febrero de 2010), y comprenden lo siguiente:

Banco Occidental de Descuento, C AL
al De acciones

011 Readimiento 2010 Rendimiente
(En bolivares constastes al 28 de febwero de 2011)

Bonos de la Deuda Publica R R 9.88% m 9.40%

Intereses por cobear 245 . 97

Deposivas a plazo o - . 35050 14,50%

Cuenta cormente remmwmnerada —— - 11684 14.23%
13030 20202

b) De inversion

o Remdamiento 2010 Rendimiento
(Em bolivares constantes al 28 de febrero de 2011)

Bonos de la Deoda Pubdics 7254 2.68% 488.109 0.83%

Deposwos a plazo o M 1,00% - -

Iraereses por cobear 29 - 1437 .

Cuenia corrente remnes ila . - 89161 1423%

Boeos quiregealanos o - 107 12,50%
1612 318814
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Banco Mercantil, C.A.
011 Rendimiento i Rendimiento
(En bolivares constantes al 28 de febrero de 2011)

Bosos de la Deuda Publsca 10 904 1501% Jlo87 1H6T%
Cuenta de uso bmitado 855 0,12% 31007 0.24%
Bonos quircirafancs 519 13,86% 9204 14,69%
Intereses por cobear 186 - 308 -
Paceles comerciales e N 1 P

12.904 040

Los fidewomisos y las colocaciones mantenidas durante ¢l afo finalizado el 28 de febrero de 2011
devengaron ingresos por intereses de Bs 17.353 (Bs 422 739 en ¢l 2010), Nota 16.

s. Inversiones Negoeiables

Las inversiones negociables al 28 de febrero comprenden lo siguiente:

0m 010

(En bolivares constanes al
23 3¢ febeero ¢e 2011)

Bonos de ka Deuda Pablica Nacional {Noca | T) — $.513.285
Los bonos denominados en dolares estadounidenses fueron adquiridos en agosto y octubre de 2009, por
unos USSS57.000 y USS 493.000, respectivamente, equivalentes al 100% y 67,5% de su valor nominal
Dichos bonos devengan intereses anuales de 10,75% y 8,25% y tienen vencimientos en el 2013 v 2024,
respecivamente. Al 28 de  febrero de 2010 los bonos se presentan al valor razonable de unos
USS988.000 equivalentes a unos Bs 4.249.000 (en valores nominales). En los meses de junio y julio de
2010 Ja Compadia reahizd la venta de parte de dichos bonos y transfirié al Sofioccidente Banco de
Inversiones, C A, el bono denominado en dolares estadounidenses adquindo en octubre de 2009 como
garantia prendana de la linea de crédito adquinda con dicha institucion (Notas 7 y 9). Asimismao, el
afo finalizado el 28 de febrero de 2011, la Compaiiia reconocid en los resultados en el rubro de
Ingresos financieros, netos, una ganancia en la valonzacion de titulos valores ¢ intereses por unos
Bs 520.046 (unos Bs 422 946 en €1 2010).

Durante los afos finalizados el 2011 y 2010 la Compaiia registrd Bs 348,179 y Bs 661 974 por
concepto de ganancia ongmada en la compra-venta de Bonos de la Deuda Puiblica Nacional
denominados en dolares estadounidenses, por un valor nominal de USS60.000 y USSISS 000,
respectivamente. Al 28 de febrero de 2011 y 2010 estos saldos se presentan en el estado consolidado
de resultados en el rubro de Ganancia en compra-venta de titulos valores.
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6. Cuentas por Cobrar
Las cuentas por cobrar al 28 de febrero comprenden lo siguiente:
wn w010

(En bolivares constanses al
28 de febweere de 2011)

Cuentas por cobrar empleados 136.48) 312448
Giastos e impuestos prepagadas 59947 58686
Intereses por cobnar 53.326 165429
Anbicipos 3 proveadores 46353 1140
Otras cuentas por cobrar 28308 a2

324407 L4

7. Depositos Dados en Garantia

Al 28 de febrero de 2011 la Compaiia manticne como depdsitos en garantia efectivo por USS100 000
(equivalentes a unos Bs 430.000) y un bono de la deuda publica depominado en délares por
US$250.825 (equivalentes a wnos Bs 1.079.000), destinados a servir como garantia de las lineas de
credito (Nota 9), por unos USS3ST.000 (equivalentes a unos Bs 1.509.000).

Evento posterior
En marzo de 2011 la Compaiia pago la totahidad de las lineas de crédito y los respectivos depositos
dados en garantia fueron reintegrados a la Compadia.

8. Acumulaciones por Pagar

El saldo de las acumulaciones por pagar al 28 de febrero comprende lo siguiente:

w0n 2010
(En bolivares constantes 2t
28 de febrero de 2011}
Intereses por pagar accionistas (Nota 10) 2855 40! .
Homoranos peofesionales 168 300 51151
Pamicipacion direcicees 154.621 146417
Retenciones y aportes laboeales 68 140 61160
Henelicios laborales 62874 162.158
Otras acumulacvones _. 61832 ABT0%

ERFIR71 B, ~ TW))
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9. Préstamos Bancarios
El saldo de los préstamos bancarios al 28 de febrero comprende lo siguente:

won w010

(En bolivares constanses al
28 de febrero de 2011)

Mercantil, C A Banco Usiversal 430,000

A continuacidn se presenta un resumen de los préstamos al 28 de febrero de 2011

Mercantil, C.A., Banco Universal

En marzo de 2010 la Compadiia contratd una linca de crédito con ¢l Mercanul, C.A., Banco Umiversal
por Bs 430 000 con vencimiento en tres meses a parhir de marzo 2010, la cual genero intereses al 20%
anual. Esta linea de crédito se renové en junio, septiembre y diciembre de 2010 por ¢l mismo monto v
conchciones. La linea de crédito fue contratada para ¢l pago de gastos operacionales

Durante el 2011 el gasto por intereses corrdspondiente a esta linea de credito contratada con el
Mercantil, C. A, Banco Universal ascendié a Bs 66 824, Nota 16.

Evento posterior
En marzo de 2011 la Compaiiia pagd la totahidad de la linea de crédito.

Sofioccidente Banco de Inversion, C.A.

En agosto 2010 la Compaiia contratdé una linea de crédito con el Sofioccidente Banco de lnversion,
C.A. por Bs 400000 pagadera en ocho cuotas rimestrales de Bs 30,000 y una cuota de Bs 173,091
(estas cuotas incluyen capital e intereses), la cual generd intereses al 24% anual. La linea de credito fue
contratada para ¢l pago de gastos operacionales y fue cancelada en su totalidad en febrero 2011

En septiembre 2010 la Compailia contraté una segunda linea de crédito con ¢l Sofioccidente Banco de
Inversion. C. A por Bs 400.000 pagadera en ocho cuotas tnmestrales de Bs 30.000, la cual generd
inereses al 24% anual. La linea de crédito fue contratada para el pago de gastos operacionales y fue
cancelada en su totahdad en febrero 2011

Durante ¢l 2011 el gasto por intereses correspondiente a las lineas de crédito contratadas con ¢l
Sofioccudente Banco de Inversion, C A ascendié a Bs 77 803, Nota 16,
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El movimiento de los préstamos bancarios al 28 de febrero comprende lo siguiente:

Mercantil, C.AL Sefioccidente
Banco Bance de
Universal Inversion, C.A. Total

{En bolivares comstantes al 28 de febrero de 2011)
Sakdo al 28 de febrero de 2010 .
Prestamos 1.720.000 00 000 2520000

Pagos (1.220.000) (600.000)  (2.020.000)
Saldo al 28 de febrero de 2010 410,000 . Ao

Saldos y Transacciones con Acclonistas y Directores

La Compaftia forma parte de un grupo de empresas relacionadas y mantiene saldos v efectin
Iransacciones impartantes con accionistas y relacionadas y sus efectos se incluyen en los resultados.

Los saldos por pagar a acciomistas al 28 de febrero comprenden lo siguiente:

0n 0o

(En bolivares constantes of
28 de febrero de 2011)
Por pagar circalante

Inverssomes Momare, C A 20.000 000
Inverssones Llaremo, S A 15.000.000
Inverssomes Jualoe, C A 10.000.000
Inverssones Polar, § A 10.000.000
Inverssomes Enenin, C A 5.000 000
Inverssanes Alemen, O A 5.000.000
Inverssones Caslofi, C A 2412 300
Leonor Geséner 1000 000
Inversiones Loremengs, C A 1200000
Promotoea La Pelusa C A 1.000.000 -
Oeros menores 3980 -

el |

Al 28 de febrero de 2011 los saldos por pagar a los acciomstas corresponden a préstamos adquindos en
diciembre de 2010 con vencum en tres los cuales causan intereses al 18% anual, pagaderos
tnmestralmente. Estos fondos fueron destinados principalmente para la adquisicion en diciembre de
2010 de la participacidn accionaria en Profalca. Durante el 2011 ¢l gasto por intereses de la dewda
alcanzd Bs 2.924.008, Nota 16.

Evento posterior

En marzo de 2011 la Compania renovo en igual condiciones los pagarés con los acciomstas. En junio
de 2011 Ja Compania pago la totahdad de los préstamos con acciomstas dando como parte de pago
ac en la Compaiia, Nota 12,
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Directores

En Asamblea de Acciomistas de fecha 16 de junio de 2008 se aprobd el pago de una dieta a los
Directores principales y suplentes de Bs 1 000 por cada asistencia a las reuniones de Junta Directiva
El gasto incurndo  por este concepto durante ¢l afo finalizado ¢l 28 de febrero de 2011 es de
Bs 109,638 (Bs 404 210 en ¢l 2010) y sc presenta en ¢l estado consohidado de resuliados en el rubro de
Remuneraciones y olros beneficios al personal. Al 28 de febrero de 2011 existen Bs 134.000
pendientes por pago por este concepto y se presenta en ¢l balance general consohidado en el rubro de
Acumulaciones por pagar

Segun lo establecido la reciente Ley de Mercado de Valores, las sociedades cuyas acciones sean objelo
de oferta publica, no podrin acordar ningtin pago  la Junta Administradora come participacion en las
utilidades netas obtemdas en cada ejercicio econdmico que exceda el 10% de las mismas, despues de
apartado ¢l impuesto sobre la renta y deducidas las reservas legales. En ningun caso podra pagarse esta
participacibn sin que antes en ¢l mismo cjercicio se haya decretado y pagado dividendos en efectivo a
los accionistas. De acuerdo al Articulo 20 de los estatutos de la Compariia, del remanente de las
utilidades netas de la Compaiia se tomarén los porcentajes que los accionistas estimen convenientes
para ser distriburdos asi: a) 3/10 de la suma apartada como compensacion para el Presidente de la Junta
Directiva de la Sociedad por su gestion de repeesentacion de la empresa; b) 7/10 paga ser reparhidos
entre los Directores, en proporcion a sus asistencias a reuntones de directiva, como emolumento por su
gestion administrativa. En Asamblea Extraordinana de Acciomistas de fecha 31 de agosto de 2009 sc
aprobo la remuneracion a la que tienen derecho los Directores para el ¢jercicio econdmico finalizado ¢
28 de febrero de 2009; aprobandose un poecentaje del 10% de las utihdades liquidas y recaudadas del
eercicio finalizado ¢l 28 de febrero de 2009, equivalente a Bs 153,427 en valores constantes al 28 de
febrero de 2011

Impuestos

Impuesto sobre la renta corriente y diferido

El ejercacio fiscal de la Compaia finaliza el 28 de febrero de cada afio. La Ley de Impuesto sobre la
Renta grava los ennguecimientos anuales, netos y disponibles obtenidos en dinero o en especie, sea que
la causa o la fuente de ingresos esté situada dentro del pais o fuera de €l Asimismo, se establece ¢l
muste regular por inflacién de activos y pasivos no mi 105 del patr

La Ley de Impuesto sobre 1a Renta permate traspasar pérdidas fiscales, rebajas por nuevas mversiones y
gastos de investigacion y desarrollo hasta por tres afos siguientes para reducir 1a renta gravable del afo.
Asimismo, las pérdidas netas por inflacidn no compensadas solo serdn trasladables por un periedo
fiscal

En el afio finalizado el 28 de febrero de 2011, la Compadia determind una  pérdida fiscal de
Bs 2.901.766, originada por la explotacion de la actividad que realiza la Compaitia, que vence en el
2014 Asimismo, la Compaiia tiene pérdidas fiscales determinadas en el 2010 y 2009 de unos
Bs 2.178.000 y unos Bs 1.726 000, las cuales vencen en el 2013 y 2012, respectivamente.
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1 gasto de impuesto sobre la renta para los afos finalizados el 28 de febrero, se detalla a continuacion:

wn 2010

(En bolivares constantes
al 28 de febwero de 201 1)

Impueste
Sobee la renta

Sobre la renta difendo (41301 (m’iu
(40503  (sZAL)

Las principales diferencias entre ¢l monto de impucsto sobre la renta calculado con base en la alicuota

imposttiva del 34% y la alicuota ympositiva cfectiva para los afios finalizados al 28 de febrero, se
resumen i ContnuacIon:

w011 2010
(En bolivares constantes al
18 de febreso de 2011)
(Pérdida) wilidad neta antes de inpuesio (4376972)  L63R14H
Trguesto cakulado 2 L tasa impasitiva aphicable (24%) . 556970
Efecto del auste por inflacion para fires financicros - 616 869
Efecto del apaste por inflacsaon para fimes fiscales - (475.585)
Parudas no gravables, netas (40.503) (2222159
Efecto fiscal de ka perdida extrasernitonal . 44
Efecto de pérdadas fiscales asladables - 1436 683
Gasto de imgeesto del ano IR0 SA32122)

1.os componentes del impuesto sobre la renta diferido al 28 de febrero comprenden lo siguiente:

won 010
(En bolivares constantes al
28 de febeero de 2011)
Impuesto sobire ba renta difersdo activo
Provisioees y acunmliciones — S3EsE

Régimen de transparencia fiscal internacional

De acuerdo con esta normativa del régimen de Transparencia Fiscal Internacional, los contrnibuycentes
sujetos al impuesto sobre la renta que posean inversiones ubicadas en junsdicciones de baja
imposicion fiscal, deberan gravar los ingresos derivados de estas inversiones en la proporcion de la
participacion directa o indirecta que tenga el contribuyente, siempre que no se hayan gravado con
anterionidad,  Asimismo, establece la obligacion de presentar una declaracion informativa sobre las
inversiones que durante el ejercicio hayan realizado © mantengan en junisdicciones de baja imposicion
fiscal, acompafando los estados de cuenta por depositos, nversiones, ahorros o cualquier otro
documento que respalde la inversion.

En abnl de 2010 se publico la Providencia N* SNAT/2010/0023, mediante la cual se regula la
presentacion de la declaracién informativa de  las inver cfectuadas © id
yunsdicciones de baja imposicion fiscal.

cn

23



Grupo Zuliano, C.A. y su Filial
Notas a los Estados Financieros Consolidados
28 de febrero de 2011 y 2010

12,

Al 28 de febrero de 2011 y 2010, la Compafia mantiene inversiones en junsdicciones de baja
imposicion fiscal. Durante el 2011 y 2010 la Compadiia presenté una declaracsdn informativa de
acuerdo a los formatos y especificaciones establecidas por la Admimistracion Tributana para reportar
las mversiones que ha realizado en paises considerados como junisdicciones de baja imposicion fiscal
y dar cumphimento al deber establecido por este plo; indicindose que la inversién mantemida en
[PL para los ejercicios fiscales finalizados el 28 de febrero de 2011 y 2010, sélo han presentado
mov en el estado de resultados y se reportan pérdidas fiscales las cuales fueron incluidas en la
declaracion defimitiva de rentas.

Tmpuesto al dividendo
La Ley de Impuesto sobre la Renta establece un gravamen proporcional a los dividendos originados en
la renta neta del pagador que exceda de la renta neta fiscal gravada  En este sentido, se considera
como renta neta, aguella aprobada por la Asamblea de Acc y con fundamento en los estados
financicros consolidados elaborados de acuerdo con los principios de contabihdad generalmente
ptados en V la, y como renta neta fiscal gravada, la someuda a las tanfas y tipos
proporcionales establecidos en la Ley.  El excedente de renta neta a considerar a los fines de la
determinacion del dividendo gravable, serd aquel que resulte de restarle a ésta, la renta neta fiscal
gravada y la renta denivada de los dividendos recibidos de otras empresas.

El impuesto propercional que grava ¢l dividendo es del 34% y estard sujeto a retencidn total en el
momento del pago o abono en cuenta.  En ¢l caso de dividendos en acciones se aphicara una retencion
del 1% como anbcipo, acreditable al del impuesto proporcional que resulte pagar en la
respectiva declaracion.

Al 28 de febrero de 2011 y 2010 no se ongind impuesto 2l dividendo, en virtud de que la renta neta
fiscal gravada fue supenor al monto de los dividendos

Patrimonio

Capital social

Al 28 de febrero de 2011 y 2010, ¢l capital social de la Compadiia es de Bs 4.125.562 dividido v
representado en 4125 562 acciones comunes con un valor nominal de Bs | cada una de ellas, pagado
en un 99% y distribuido entre 1.285 acc Los principales ace al 28 de febrero de 2011
son

Namero de Parcentaje de

acchones participacion
IPHL 825000 20,0%
Irdustras Polae, S A 42618 103%
Oiros accmomistas 2874444 597%

4125552 190.00%

Emision de acciones

En encro 2011 la SNV aprobd el prospecto sobre la oferta piblica de de la Compaiia para
aumentar ¢l capital social en 8.000.000 de acciones comunes con un valor nominal de Bs 1 y un precio
estimado de oferta de Bs 10 por accion.  La emision de acciones fue colocada entre los actuales
accionistas de la Compafia en un maximo de tres rondas realizadas en febrero, marzo y abnl de 2011
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La Compadia utilizd un mecamsmo de Ginanciamsento que requirio ¢l pago del 50% del precio por
accion al momento de la suscripcion de cada ronda y el remanente al 31 de mayo de 2011,

Considerando la prima en la colocacién de las acciones, ¢l monto wtal de la emision es de
Rs 80.000.000.

En la primera ronda los acciomstas registrados en el libro de accionistas al 22 de febrero de 2011,
tenian ¢l derecho de adquint tantas acciones como le correspondian a su vana al micio

del proceso de emision de acciones. Las acciones suscritas en esta ronda fueron 4157936 acciones.

En la segunda rorda cualquier remanente de acciones no colocado en la primera ronda podria ser
adquindo por los acciomistas, considerando su paricipacion accionaria al inicio del proceso mis las

acciones que haya suserito en la primera ronda. Las acciones suscritas en esta ronda fucron 2.858.159
acciones.

En la tercera ronda aquellos accionistas que posterior al cierre de la primera y segunda ronda hayan
manifestado su 1ntencion de participar en ¢l proceso, podrian susenbir un porceniaje del remanente de
acciones no colocadas tomando en consideracion su tenencia inicial mas las acciones adquindas en la
primera y segunda ronda. Las acciones suscritas en esta ronda fueron 983903 acciones.

El proceso de emision de acciones tenmino en mayo de 2011, y la totalidad de las acciones colocadas

fueron suscritas v pagadas. La Compaiia pagd unos Bs 69.732.190 de sus peéstamos con los
accromistas (Nota 10) con parte de las acciones de la Compaiiia colocadas en este proceso

Las acciones son nominativas, no convertibles al portador, indivisibles y cada una representa un voto
en las asambleas, confirendo a sus titulares idénticos derechos, salvo las excepeiones que se pudicran
establecer en los estatutos sociales de la Compania

Intercambio de acciones
En Asamblea Extraordinaria de Acciomstas de fecha 17 de marzo de 2006 se aprobd la firma del
Memorando de Entendimsento para la reestructuracion accionaria de la Compadia.

La primera fase acordada en ¢l Memorando de Entendimiento, la cual contempla la reestructuraciin
sccionaria de la Compaia mediante la redencion de las acciones en poder de IPHL, dentro de un

esquema de permata quedd cul fa, habiendo pletado IPHL los requisitos formales pendientes
ante ¢l agente de traspaso

En ¢l Memorando de Entendimiento, adwcionalmente, se acordd que de mutuo acuerdo entre la
Compania, Pequiven ¢ IPHL, sera seleccionada la o las empresa(s) mixta(s) petroquimica(s) donde
sean accionistas, con la finalidad de celebrar un contrato adicional de permuta en virtud del cual
Grupo Zuhano transfiera a Pequiven o IPHL, segin corresponda, 5.277.479 acciones remanentes, del
capital social de Polinter, con un valor nominal de Bs | cada una, y en contraprestacion la Companiia
reciba un namero de acciones equivalente al valor de las entregadas correspondientes al capital social
de 1a o las empresa(s) mixta(s) petroquimica(s) que sea(n) seleccionada(s). En Acta de Junta Directiva
de fecha 17 de abnl de 2008 se aprobd celebrar un acuerdo de extension del plazo previsto en la
lausula novena del Memorando de Entendimiento y, por consiguiente la vigencia del mismo, a partie
del dia 4 de noviembre de 2006 y hasta ¢l dia 31 de mayo de 2009. El 7 mayo de 2009 Ia Compaiiia
presento a las autondades de Pequiven un nuevo esquema de negociacion en ¢l cual es necesano
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revisar algunos de los supuestos ongmales inclndos en el M ando de Entend to. En julio de
2010, la Compadia , Pequiven, Polinter ¢ IPHL firmaron un segundo acuerdo para la extension de este
memorando, desde el 1 de jumio de 2009 hasta ¢l 31 de diciembre de 2010, en aras de poder cumplir,
ejecutar, perfeccionar y en definitiva completar las operaciones, Iransaceiones y Negocios previstos y
acordados en las clausulas sexta, sépima y octava del Memorando de Entendimiento para la
reestructuracion accionana de la Compaiiia y la redencion parcial de la participacion del accionista
IPHL. En abeil de 2011, Pequiven emitié un comunicado a la Compaiia indicando su disposicion para
continuar con dichas negociaciones, en donde a) la Compaiiia cederia su participacidn accionaria en
Polinter con un precio estimado de USS$29 millones (equivalente 2 unos Bs 124 millones), b) IPHL
cederin su participacion accionaria en la Compaitia con un valor estimado en USS11.5 millones
(equivalente a uncs Bs 49 millones) y ¢ Pequiven pagaria a la Compadia la diferencia en las
operaciones antes indicadas. A la fecha, la Compailia esti en proceso de revision de diferentes
altermativas de negociacion de dicha propuesta con Pequiven.

Decreto de dividendos

Segin la reciente Ley de Mercado de Valores, las sociedades que hagan oferta piiblica de sus acciones
deberan repartir entre sus accionistas no menos del 25% de las utilidades netas después de apartado
para impuesto sobre la renta y deducidas las reservas legales, l cual debera ser repartido en efectivo
Segtn las normas emitidas por la SNV, la base para la distnbucién de dividendos y participaciones
estatutanias no incluye la participacién patrimonial en los resultados de fihales y afiliadas hasta que las
mismas no decreten los dividendos cort d :

Ly

En Asamblea Ordinana de accionistas de fecha 31 de agosto de 2009, se aprobo el decreto y pago de
dividendos en efectivo de Bs | por accion suscrita a favor de los accionistas de 1a Compadia por un
monto total de Bs 6.017.606 (Bs 4,125,562 en valores nominales) con cargo a las ganancias retemidas
no distribuidas de la Compaiiia al 28 de febrero de 2009. Al 28 de febrero de 2011 y 2010 del monto
de los dividendos decretados se encuentran pendientes de pago Bs 799968 y Bs 1.031.216,
respecti y se p tan en ¢l balance general consolidado en ¢! rubro de Dividendos por
pagar.

Reserva legal
La reserva legal €5 un requisito para las empresas venezolanas, las cuales deben aportar, por lo menos,
el 5% de la utihdad neta de cada afio hasta completar un minimo del 10% del caputal socal. En este

sentido, los estatutos de la Compania establecen que dicha reserva alcanzard hasta el 10% de capital
socal.

Administracion

La admimstracion de |a Compadia esta a cargo de una Junta Directiva ntegrada por cinco miembros
principales y sus respectivos suplentes quienes podrin ser 0 no accionistas de la Sociedad, y serin
nombrados por la Asamblea Ordinana de Acc Los bros de la Junta Directiva elegiran
cada dos aiios al Pressidente,
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Gastos de Administracion y Generales
Los gastos de admimstracion y generales al 28 de febrero comprenden lo siguiente:
2011 wio
{En bolivares constantes al
18 de febrero de 201 1)
Hunoranoes grofesionales 9ll4le £87.600
Requermienios legales 302103 306.582
Gasos de viage 213 B6S 110660
Gastos de impuesto al valor agregado 169.07 17.4¢)
Deprecuacion 149.329 156.788
Tansporne 154 856 13559
Gastos de oficna 131173 145 502
Relaciones pablicas 29.361 95.142
Otros 425 067 _4104m
2368242 2465TM
Los gastos por honoranos profesionales corresponden principalmente a servicios recibidos por
conceplo de asesorias legales, financieras y admimstrativas,  Los gastos por requenmentos legales
corvesponden principalmente a servicios recibidos por el agente de traspaso durante ¢l aflo, pago de
cuota anual para el mantenimiento de acciones en la Bolsa de Valores de Caracas y gastos asociados a
Ta celebracion de Asambleas de Acciomistas,
Remuneraciones y Otros Beneficios al Personal
Las remuncraciones y otros beneficios al personal y directores al 28 de febrero comprenden lo
siguiente
011 2010
(En bolivares constantes
al 28 de febrero de 2011)
Sucklos y salasos 911.668 870.873
Unldades y vacaciones S55.0a8 05025
Indemnizaciones laborales 219519 07973
Otros 272510 193517
AM4d4l  LETLG
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16.

Estado Demostrativo del Resultado Monetario del Afo

Para fines d¢ analisis adicional a los estados financieros consolidados, a continuacion se presenta el
estado consolidado demostrativo del Resultado Monetario del afio al 28 de febrero:

Possion monetana nela activa al incio del afo

Tr | que lap o 2 neta
Dividendos recibidos
Garancea en compra-venta de titulos valores

Tr i que d Y Iap 2 neta
Adquisicidn de acciones de Profalca

Ciastes ¢ impuestos

Intereses fimanciernos, netns

Flectuaciones cambianas, news

Dividendos decretados

Adicones en aztivo fijo

" pacsdn de Jos

Pasicion monctana estumada nesa (pasiva) activa al final del a0
Posicsdn monetara neta [pasiva) activa al fisal del aho
Pérdida por posicion monetais

Intereses Financieros, Netos

Los ingresos y gastos financieros al 28 de febrero comprenden lo siguiente:

Ingresos
Ganancia en valoeacadn bonas (Nota §)
Intereses bancarios (Noa 4)

Gastos
Intereses peéstamos con accionitas (Nota 10)
Intereses bancarios {Nota 9)

28

2010

{En bolivares constantes al
28 de febrero de 2001)

_$.902.404

3638 841
148 179

4037022

69.595 740
44619
2554516

66-03%

76.680.231
(66 740 805)
(67.952.482)

(L2LLGIT)

011

10,598 498

1 596 4C6
661974

S.258 380

4283 102
(1.015.042)
(3812 3%)
6017 00
8
181827
6,079 387
1777491
5907 404
(LAZS.080)

2010

(En bolivares constanies al
28 de febrero de 201 1)

520.046
—2499%

545044

425 9%
329500

1025 508

(L025.502)
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Saldos en Moneda Extranjera

El balance general consolidado al 28 de febrero incluye los sigusent ldes denominados en m
exlranjera

PR 10

(VS dalares)

Active
Efectvo y sus equivalentes 701564 11624
Inversiones negocsables . 988025
Cuentas por cobrar 8.296 K874
Degosnos dados en garantia 150,825

LOG2.6E:  Losus2:

El 21 de enero de 2003 se suspendio el libre comercio de divisas en Venezuela y el 5 de febrero de
2003 ¢l BCV y ¢l Ministenio de Fmanzas susenibieron ¢l Convenio Cambiario NY 1, el cual establece
¢l nuevo régimen para la administracion de divisas aplicado en ¢l pais como consecuencia de la
politica cambiaria acordada entre el Ejecutivo Nacional y el BCV.  Asimismo, mediante Decreto
Presidencial de esa misma fecha se cred la Cormisidn de Administracion de Divisas (CADIVI), la cual
tiene coma atribuctones la coordinacion, administracion, control y establec de los requisitos
procedimientos v restricciones para la ejecucion del Convenio Cambianio N° |

El 2 de marzo de 2005 el Ejecutivo Nacional y ¢l BCV acordaron fijar, a partir de esa fecha, la tasa
oficial de cambio en Bs 2,14/USS 1 para la compra y Bs 2,15/US$1 para la venta.

El Convenio Cambianio N° 1 establece la obligacion de vender al BCV todas las divisas que ingresan
al pais y suspende temporal la pra y venta en moneda nacional de titulos de ls Repiblca
ermudos en divisas,  El BCV centraliza la compra y venta de divisas en cl pais. Postenormente,
CADIVI ha emindo providencias sobre diferentes aspectos y requisitos en relacsdn con la
Administracion del régimen cambiario.

En fecha § de enero de 2010, ¢l Ejecutivo Nacional y el BCV suscribieron ¢l Convenio Cambiano
No. 14, el cual establece un tipo de cambio de Bs 2,60/USS1 para algunos conceptos y Bs 4,30/USS)
para otros.  Dicho Convenio Cambiario sefiala que la adquisicion de divisas por los siguientes
conceptos se efectuard a Bs 2,60/USS 1

a) Importaciones para los sectores de al salud, ed 160, MAaqUINANAs y equipos, y cienca y
tecnologia, de acuerdo con la politica comercial establecida por el Ejecutivo Nacional,

bl Operaciones de remesas a familiares residenciados en el extranjero.
¢} Pagos por gastos de estudiantes cursantes de actividades académicas en ¢l exterior.

d) Pagos por gastos para recuperacion de la salud, deporte, cultura, investigaciones cientificas y otros
casos de especial urgencia, a yuicio de CADIVE
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¢) Pagos a jubilados y pensionados residentes en el exterior.

) Adquisicion de divisas por parte de las representaciones diplomiaticas, ¢ lares, sus funcionancs,
asi como por parte de funcionarios extranjeros de los orgamismos internacionales, debidamente
acreditados ante €] Gobrerno Nacional

El Convenio Cambiario establece gque el tipo de cambio aplicable a las operacienes de compra de
divisas distintas a las indscadas anteriormente, scri de Bs 4,10/USS 1

En enero de 2010 fue publicado ¢l Convenio Cambianio N 15 ¢l cual establece otras operaciones que
se lquidarin a la tasa de cambio de Bs 2,60/USS1. En fecha 28 de enero de 2010, el BCV publica la
Resolucion N* 10-01-02, estableciendo en su Articulo | que a partir de Ja entrada en vigencia del
Convenio Cambiano N° 14, salvo Jo establecido en ¢l Articulo 2, la valoracion y registro contable de
los activos y pasivos en moneda extranjera 1 fos por b casas de cambio y deris
mstituciones financieras, publicas y privadas, regidas por la Ley General de Bancos y Otras
Instituciones Financieras, la Ley de Mercado de Capitales, la Ley de Empresas de Seguros y
Reaseguros y demas leyes especiales, se efectuari al tipo de cambio de Bs 2,60/USS 1. Asimismo. en
su Adiculo 2 establece que la valoracion y registro ble de los titul udos por ¢l sector
publico 1 & dos en da extranjera mantemidos por bancos, casas de cambio y demis
nstituciones  financieras, publicas y privadas, regidas por la Ley General de Bancos v Otras
Instituciones Finarcicras, la Ley de Mercado de Capitales, la Ley de Empresas de Seguros y
Reaseguros y demis leyes especiales, se efectuard al tipo de cambio de Bs 4,30/USS1

Con base en las posiciones en moneda extranjera reportadas y los nuevos tipos de cambio establecidos

en la Resolucion antes me da la Compafia reconocié en el rubro de Fluctuaciones cambianas,
netas, en el estado consohdado de resultados una ganancia en cambio neta de unos Bs 3.572.000 en el
2010.

El 4 de yumo de 2010, fue publicado el Convenio Cambiario No. 18, en el cual se establece que ¢l
BOV regulard los terminos y condiciones de la negociacion, en moneda nacional, y a traves del
sistema que disponga al efecto, de los titulos de la Repiblica, sus entes descentralizados y de cualquier
oo emisor, emiidos o por emitirse en divisas. Adicionalmente, fue emitida la Resolucion
N*10-06-01, la cual establece las Normas relativas a las Operaciones en ¢l Mercado de Divisas, a
través del “Sistema de Transacciones con Timlos en Moneda Extranjera (SITME)”, como dnico
sistema a través del cual se podrin realizar operaciones de compra y venla, en bolivares, de titulos
denominados en moneda extranjera, emitidos 0 por emitirse por la Repdblica, sus entes
descentralizados o por cualquier otro ente. El BCV también publico los lineamientos que regiran ¢l
SITME, dentro de los cuales se encuentran ciertas restricciones en la utilizacién del sistema, asi como
Iy de tr 10nes les y anuales

EI'8 de julio de 2010, el BCV publica la Resolucian N* 10-06-04, por la cual se informa que a partir
del 17 de jumio de 2010, la valoracion y registro contable de activos y pasivos en moneda extranjera
mantenidos por bancos, casas de cambio y demas instity fi ras, publ y privadas,

regidas por la Ley General de Bancos y Otras Instituciones Financieras, ln Ley de Mercado de
Capitales, la Ley de Empresas de Seguros y Reaseguros y demas leyes especiales, se efectuard al upo
de cambio de Bs 4,30/ USS1. Asimismo, en su Articulo 2 blece que la valk on v reg

contable de los titulos de capital cubierto emitidos por el sector plblico nacional denominados en
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moneda extranjers mantenidos poe bancos, casas de cambio y demis instituciones financieras, publicas
¥ privadas, regidas por la Ley General de Bancos y Otras Instituciones Financieras, la Ley de Mercado
de Capitales, la Ley de Empresas de Seguros y Reaseguros y demas leyes especiales, se efectuara al
upo de cambio Bs 2 60/USS 1.

En Gaceta Oficial N° 39584 de fecha 30 de diciembre de 2010, se modifica el Convenio Cambiario
N7 14, ¢l cual establece lo siguiente:

a) A partir del | de enero de 2011 se fiya el upo de cambio en Bs 4,2893/US$1 para ln compra de
divisas por parte del BCV y Bs 4,30/USS 1 para la venta de divisas por parte del BCV

b) Las operaciones de compra de divisas por parte del BCV cuya liquidacion hubiere sido solicitada al
BCV antes del | de enero de 2011, asi como las compras de divisas realizadas por los operadores
cambiarios y efectivamente hiquidadas a sus clientes antes de esta misma fecha, se hquidarén & los
ipos de cambio de compra establecidos en el Convenio Cambiario No. 14 de fecha 8 de encro de
2010y en el Articulo | del Convenio Cambiario No. 15 del 19 de enero de 2010 segln corresponda
(Bs 2,60/USS! o Bs 4 30/USS1).

Las operaciones de ventas de divisas por parte del BCV cuya liquidacion hubiere sudo solicitada al
BCV a la fecha del presente convenio cambiano (30 de diciembre de 2010), se hiquidaran a los
tipos de cambio de venta establecidos en el Convenio Cambiario No. 14 de fecha 8 de enero de
2010 (Bs 2, 60/US$1 o I35 4 30ISS1).

—

<

Ley de Mercado de Valores

En agosto de 2010 se promulgd la Ley de Mercado de Valores, la cual regula los procesos de ermsion,
custodia, inversion, intermediacion de titlos valores asi como las actividades conexas o relacionadas
¥y establece los principios de organizacion y funcionamiento, con la entrada en vigencia de esta Ley
queda derogada la Ley de Mercado de Capitales. Se exceptian del ambito de aphicacion de esta Ley
las operaciones de titulos valores de deuda pablica y los de crédito, emitidos conforme a la Ley del
BUV v Ia Ley que regule al sector bancario nacional, asi como cualquier otra Ley que expresamente
las excluya.

Ley Contra Hicitos Cambiarios

En octubre de 2005 entrd en vigencia la Ley Contra los [licitos Cambiarios, 1a cual fue derogada por la
Ley Contra los llicitos Cambiarios publicada en Gaceta Oficial Extraordinaria N° §.867 de fecha 28
de diciembre de 2007, y entrb en vigencia a partis de enero de 2008; mediante la cual, cualquer
demanda, oferta, compra o venta de dolares que viole los requerimientos de CADIVI sera considerada
tlegal, aligual que la conversidn de cualquier monto sin la intermediacion del BCV. Los exportadores
de bienes y servicios estén obligados a vender sus ganancias recibidas por ur nles
en moneda extranjera al BCV. Las operaciones con titul k itidos por la Repiblica
Bolvanana de Venezuela estan exentas del cumplimiento de declaracion ante CADIVL. Las personas
que violen esta Ley podrin estar sujetas a multas equival de dos a ro veces ¢l monto de la
transaccion, el rentegro de las divisas de la transaccién y encarcelacion por periodos de dos a diez
afos y seis meses
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El 17 de mayo de 2010, fue publicada una reforma a Ta Ley Contra los Dicitos Cambianos, en la cual
s¢ define legalmente divisas como la expresion de dinero en moneda metalica, hilletes de bancos,
cheques bancanios y cualg dalidad, d a al bolivar, entendido ¢éste como la moneda de curso
legal en la Repiblica Bolivanana de Veneczuela, asi como también titulos valores que estén
denominados en moneda extranjera o puedan ser liquidados en moneda extranjera. Igualmente dicha
reforma establece la competencia exclusiva del BCV en la venta y compra de divisas por cualquier
monto, bien sea en moneda, o por la adquisicion de titulos valores, con el objeto final de obtener 1a
liquidacion de saldos en moneda extranjera por la enajenacion de los mismos en una oportunidad
previa a su fecha de vencimiento.

Dicha reforma establece sanciones al incumplimiento de la Ley con multa del doble del monto de la
operacion o su equivalente en bolivares. Adicionalmente, indica que quien en una 0 vanas operaciones
en un mismo afio calendano, sin intervencion del BCV, compre, venda o de cualquier modo ofrezca,
enyjenc, transfiera o reciba divisas entre un monto de diez mal dolares (US$10.000) hasta veinte mil
dolares (US$20.000) de los Estados Unidos de Aménca o su equivalente en otra divisa, seri
sancionado con multa del doble del monto de la operacion o su equivalente en bolivares. Si el monto
de las operaciones al afo fuese superior a los veinte mil délares (US$20.000) de los Estados Unidos de
Amenca o su equivalente en otra divisa, la pena sera de prision de dos a seis aftos y multa equivalente
en bolivares al doble del monto de la operacion

Adopcidn de las Normas Internacionales de Infor ion Financiera (NIIF)

En decision del Directono de la SNV de fecha 12 de diciembre de 2008, se establece que  las
sociedades que hagan oferta pablica de valores en los términos de la Ley de Mercado de Caprtales
deberdn peeparar y presentar sus estados financieros ajustados a las Normas Internacionales de
Contabilidad (NIC) y las Normas Intermacionales de Informacion financiera (NIIF) en forma
obligatoria a partir de los ejercicios econdmicos que se inicien el 1° de enero de 2011 o fecka de inicio
mmediata posterior, como unica forma de presentacién contable. La Compailia deberd adoptar las
NUF el afio que finalizard ¢l 28 de febrero de 2012, La Compafiia se encuentra en el proceso de
analisis y evaluacion de los impactos que la adopeion de las NIIF pueda onginar sobre sus estados
financieros consohdados,
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