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NVensajedel

PRES\DENTE

Estimados Sefiores Accionistas de
Grupo Zuliano, C.A.

Desde su incorporacion en 1970, el objetivo es-
tratégico "y razén de ser” de Grupo Zuliano, como
lo sefalaron sus fundadores, consiste en servir
como vehiculo para que los inversionistas que asi
lo deseen, puedan participar en el fomento y de-
sarrollo de la industria petroquimica de Venezue-
la. En asociacion estratégica con Pequiven como
principal proveedor de materia prima y empresas
extranjeras que aportan tecnologia avanzada, La
Compeaiiia se mantiene como el més importante
fondo de inversién privada en Venezuela para el
fomento y promocién del sector petroquimico.

Profalca es de importancia estratégica por su
condicién de empresa exportadora, y ademas,
es la fuente principal de dividendos para La Com-
pafifa. El suministro de materia prima a la planta
de Profalca, es factor determinante para el apro-
vechamiento pleno de la capacidad operacional
instalada y la viabilidad comercial del negocio de
Profalca. Por esta razén, La Compafiia adelanta
gestiones con todos los grupos de interés a fin de
procurar la normalizacion del suministro de mate-
ria prima a la planta de Profalca.

Las plantas de Propilven y Polinter

de la produccién de polipropileno. Un aumento
en la produccién de Propilven, permitiria la viabili-
dad de un proyecto de pelicula de polipropileno
biorientado, el cual ahorraria divisas a la nacién
mediante la produccién de empaques para ali-
mentos en el pais. Polinter ha contribuido sustan-
cialmente al aumento del valor patrimonial de La
Compafiia.

El contexto econémico en Venezuela es desa-
fiante, no obstante, las ventajas comparativas y
el potencial petroquimico de Venezuela persis-
ten y ofrecen oportunidades de inversiéon muy
interesantes. La Compariia, mantiene su foco en
aumentar el valor de las empresas del portafolio
y en detectar oportunidades de inversién en las
cadenas de productos relacionadas, en las cua-
les se pueda aprovechar sinergias y experiencia.
Consideramos que ese curso estratégico le re-
portara un rendimiento diferencial superior a los
accionistas de La Compania.

En los ultimos tres afios, el valor de la accién de
La Compaiiia aumentd en 1.900%, aproximada-
mente, al pasar de Bs 9,50 en marzo de 2012 a
Bs 190 en febrero de 2015, lo cual se compara fa-
vorablemente con la mayoria de las opciones de
inversion.

pueden aumentar significativamente -
la produccidn, sin necesidad de inver-
siones importantes de capital. A par-
tir de noviembre de 2014, Propilven
mejord su margen comercial luego
del aumento de los precios de venta
y pudo pagar a La Compaiiia los divi-
dendos del afio 2013. Creemos que
una politica de ajustes periddicos en
los precios de venta, asegura un futuro
positivo para el desempeno operacio-
nal y financiero de Propilven. En abril

Estoy convencido de que cuando logremos
poner en practica las recomendaciones
para el mejoramiento sostenido de Profal-
ca, Propilven y Polinter, La Compafiia y sus
socios habran materializado un ejemplo de
cémo hacer un aporte Util para ayudar al
pais a superar la desafiante situacion actual.

de 2015, los accionistas de Propilven
confirmaron interés en ofrecer sopor-
te para el desarrollo de propuestas
que permitan el aumento significativo

N

Atentamente,

GUIDO GOMEZ
Presidente
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Esquema

NEGQC\QS

marzo 2012-febrero 2015

Financistas Accionistas

Aportes
Deuda US$38m
US$51m : ; Bs 190/accion

Pagos
. dedeuda Impuestos
 USS M Bs22m

Tesorena

Bs279m

' Dividendos
+ deProfalca
+ Bs288m

______________ Inversiones
US$ 38m US$209m
Acciones B
de Profalca

N
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ENOMO

y sus efectos

Durante el periodo de 36 meses finalizado el 28 de febrero de 2015,

La Compania confronté eventos del entorno que tuvieron efectos
determinantes en el estado de los negocios asi como en la situacion
financiera y resultados conexos. Los eventos del entorno y sus efec-

tos se describen a continuacion:

Regulaciones cambiarias
y comerciales

De acuerdo con la tasas de cambio aplicables
a la preparacion de la informacion financiera
de La Compaiiia, la devaluacién del bolivar
con respecto al ddlar estadounidense acumu-
|6 un 2.703% desde agosto de 2012, cuando
La Compaiiia contraté el financiamiento en di-
visas para la adquisicién de las acciones "B” de
Profalca. Latasa de cambio aplicable a la venta
de las divisas de Profalca fue de Bs 4,30/US$1
hasta enero de 2013y luego de Bs 6,30/US$1
de febrero de 2013 a noviembre de 2014. La
disparidad entre la tasa de cambio aplicable a
La Compania y la correspondiente a la venta
de las divisas de Profalca, ocasiond una subes-
timacion importante en el activo y los resulta-
dos de La Compania durante el periodo de 36
meses finalizado el 28 de febrero de 2015.

N

Desde julio de 2011 hasta septiembre de
2014, los precios de venta de los productos
petroquimicos en Venezuela se mantuvie-
ron fijos, al tiempo que los costos y gastos
operacionales de Propilven y Polinter se in-
crementaron en aproximadamente 306%,
lo cual mermdé el margen de ganancias y el
efectivo libre de estas empresas. Esta razén
fundamental explica la demora en el pago
de los dividendos decretados por Propilven
en febrero de 2013, los cuales se recibieron
en marzo de 2015.



Restricciones de
materia prima

y cambiarias

en Profalca

La baja alimentacién de materia
prima para la planta de Profalca i-
mito las ventas de exportacién a un
promedio de 56.368 TMA durante
los afos 2012 a 2014 (35% de su
capacidad operacional). Esta con-
dicién, ademas de la venta de las
divisas de Profalca a las tasas de Bs
4,30/US$1 hasta enero de 2013 y
Bs 6,30/US$1 de febrero de 2013
a noviembre de 2014, redujeron
de forma significativa el potencial
de Profalca de ofrecer mejores di-
videndos a La Compaiiia.

\/|WWV.
rupozuliano

N



Hasta marzo de 2014, no existi® un
mecanismo legal en Venezuela para la
compra de divisas destinadas al pago de
deuda financiera extranjera. Desde abril
2014 hasta enero de 2015, La Compaiiia
tuvo oportunidad de participar en el Sistema
Complementario de Administracion de
Divisas(SICAD ). No obstante, la escasez de
divisasen el SICAD lIno permitié cumplircon
los compromisos financieros contraidos en
moneda extranjera por la adquisicion de las
acciones”B" de Profalca. Enfebrerode 2015,
el Convenio Cambiario 33 eliminé el SICAD
Il'y La Compania espera por la activacion del
recién creado Sistema Marginal de Divisas
(SIMADI). El mantenimiento de la deuda
en moneda extranjera durante un periodo
de devaluaciones sucesivas del bolivar con
respecto al délar (SICAD en diciembre 2013
de Bs 11,30/US$1, SICAD Il en marzo 2014
de Bs 49,80/US$1, y SIMADI en febrero
de 2015 de Bs 176,62/US$1), tuvo los
siguientes efectos:

Aumentos en:
Efectivo

Pérdida neta
en cambio

N

(en millones de bolivares constantes de febrero de 2015)

(6.390) (2.927)

(449)




En los ultimos tres afos, el valor
de la accién de Grupo Zuliano
aument6 en 1.900% aproxima-
damente, al pasar de Bs 9,50 en
marzo de 2012 a Bs 190 en febre-
ro de 2015, lo cual se compara fa-
vorablemente con la mayoria de
las opciones de inversion.

200
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1.900 % de incremento
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nversiones

Mediante el uso de especialistas indepen-
dientes con amplio reconocimiento en la in-
dustria petroquimica, La Compaiiia actualiza
anualmente la valoracion de sus inversiones
en Propilven y Polinter, tomando como refe-
rencia las premisas de negocio incluidas en
los planes aprobados por las gerencias de
Propilven y Polinter, las tasas de descuento
ajustadas con base en la percepcion de los
riesgos inherentes del negocio petroquimi-
co, ademds de una prima adicional por el
riesgo pais y estimaciones independientes

1000 — Valoraciones ($millones)

844
800 -
600 580
502
400
277 254
207

200

0

Dic 2012 Dic 2013 Dic 2014
. Polinter Propilven

para el prondstico de los precios de venta de
los productos. De acuerdo con los estudios
realizados durante los Ultimos tres afios, la
valoracién de Propilven se matuvo en un pro-
medio de US$ 246 millones y la valoracién de
Polinter se matuvo en un promedio de US$
642 millones. Desde febrero de 2013 hasta
febrero de 2015, las inversiones disponibles
para la venta disminuyeron en US$ 6 millones.
Propilven disminuyé en US$ 12 millones y Po-
linter aumenté en US$ 6 millones.

Participacion
de La Compaiiia ($millones)
70 |- G

80 -

60 -

50 49

45 =

41

40 37
30
20

10

Feb 2013 Feb 2014 Feb 2015

. Polinter (8,13%) Propilven (17,8%)



Las normas financieras en uso requieren que
La Compania registre su inversion en Profalca
mediante la aplicacién del método de partici-
pacion patrimonial, mientras que, debe mante-
ner estimaciones del valor razonable para sus
inversiones en Polinter y Propilven. La aplica-
cién del método de participacion patrimonial,
disminuye significativamente el saldo contable
de la inversion de la Compania en Profalca. La
gerencia de la Compafiia considera que el uso
de la técnica de descuento de flujos de efectivo
como valor razonable para Profalca, ofrece una
referencia uniforme del valor de Profalca con
respecto al resto del portafolio.

Al 28 de febrero de 2015, la inversion de La
Compaiiia en Profalca, de acuerdo con el mé-
todo de participacion patrimonial, alcanza Bs
1.595 millones tomando como base el patri-
monio de Profalca al 31 de diciembre de 2014

40.000

35.000

30.000

22.078
25.000 -

20.000 - 1595

15.000 |~

6.507 6.507

10.000 |-

5.000

estimado en bolivares a la tasa de cambio SI-
CAD Il (Bs 49,99/US$1). Considerando las pre-
misas de negocio incluidas en los planes apro-
bados por la gerencia de Profalca, las tasas de
descuento ajustadas con base en la percepcion
de los riesgos inherentes del negocio petro-
quimico, ademas de una prima adicional por
el riesgo pais y estimaciones independientes
para el prondstico de los precios de venta para
el propileno, el rango de valor del negocio de
Profalca es de US$ 118-392 millones. A juicio
de la gerencia de la Compaiiia, Profalca tiene
un valor minimo de $250 millones como nego-
cio en marcha. Tomando esa referencia como
valor razonable, la inversién de la Compaiiia en
Profalca alcanza US$ 125 millones (50%), los
cuales, a la tasa de cambio SIMADI del 28 de
febrero de 2015 (Bs 176,62/US$1) equivalen a
Bs 22.078 millones.

Inversiones

28 de febrero de 2015 (en millones de bolivares)

Al 28 de febrero de 2015, la inversion de la
Compaiiia en Profalca, de acuerdo con el mé-
todo de participacion patrimonial, alcanza Bs
1.595 millones tomando como base el patri-
monio de Profalca al 31 de diciembre de 2014
estimado en bolivares a la tasa de cambio SI-
CAD Il (Bs 49,99/US$1).

Considerando las premisas de negocio inclui-
das en los planes aprobados por la gerencia
de Profalca, las tasas de descuento ajustadas
con base en la percepcién de los riesgos in-
herentes del negocio petroquimico, ademas
de una prima adicional por el riesgo pais y es-

B Propilven | Polinter [l Profalca timaciones independientes para el prondstico
de los precios de venta para el propileno, el
rango de valor del negocio de Profalca es de

Avallo | Participcién Tasa Valor US$ 118-392 millones.

(MUS$) | Accionaria | (Bs/US$1) (MBs)

Profalca | 250 500%| 17662| 22078| 7 Jicio de 2 gerendia de la Compafia, Pro-
alca tiene un valor minimo de $250 millones
Polinter ‘ 580 ‘ 8,13% ‘ 176,62 ‘ 8328 | como negocio en marcha. Tomando esa re-
ferencia como valor razonable, la inversion
Propilven 207 17,8% | 176,62 6.507 | de la Compaiiia en Profalca alcanza US$ 125
Valor razonable del portafolio RIXAkE  millones (50%), los cuales, a la tasa de cambio

SIMADI del 28 de febrero de 2015 (Bs 176,62/
US$1) equivalen a Bs 22.078 millones.
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3.000

2.500 -
1.475

2.000 -

1.500

810 810
1.000 —

500

. Propilven | Polinter . Profalca
Avaltio | Participcion Tasa Valor
(MUS$) | Accionaria | (Bs/US$1) (MBs)
Profalca 250 50,0% 11,80 1.475
Polinter |  844|  813%| 1180 810
Propilven 254 17,8% 11,80 533
Valor razonable del portafolio 2.818

Inversiones

28 de febrero de 2013 (en millones de bolivares)

Al 28 de febrero de 2013, la inversién de la Compaiiia en
Profalca, de acuerdo con el método de participacion pa-
trimonial, alcanza Bs 441 millones tomando como base el
patrimonio de Profalca al 31 de diciembre de 2012 estima-
do en bolivares a la tasa de cambio CADIVI (Bs 4,30/US$1).

Considerando las premisas de negocio incluidas en los
planes aprobados por la gerencia de Profalca, las tasas de
descuento ajustadas con base en la percepcién de los ries-
gos inherentes del negocio petroquimico, ademas de una
prima adicional por el riesgo pais y estimaciones indepen-
dientes para el prondstico de los precios de venta para el

INnversiones
28 de febrero de 2014 (en millones de bolivares)

Al 28 de febrero de 2014, la inversion de la Compariia en
Profalca, de acuerdo con el método de participacion pa-
342 trimonial, alcanza Bs 342 millones tomando como base
el patrimonio de Profalca al 31 de diciembre de 2013 es-
timado en bolivares a la tasa de cambio CADIVI (Bs 6,30/
US$1).

Considerando las premisas de negocio incluidas en los
planes aprobados por la gerencia de Profalca, las tasas
de descuento ajustadas con base en la percepcién de
los riesgos inherentes del negocio petroquimico, ade-
més de una prima adicional por el riesgo pais y estima-

ciones independientes para el prondstico de los
precios de venta para el propileno, el rango de
valor del negocio de Profalca es de US$ 118-392
millones.

A juicio de la gerencia de la Compaiiia, Profalca
tiene un valor minimo de $250 millones como
negocio en marcha. Tomando esa referencia
como valor razonable, la inversion de la Compa-
fifa en Profalca alcanza US$ 125 millones (50%),
los cuales, a la tasa de cambio SICAD del 28 de
febrero de 2014 (Bs 11,80/US$1) equivalen a Bs
1.475 millones.

1.400 -
1.200
1.000

800 -

600
257 257

propileno, el rango de valor del negocio de Profalca es de M Propilven [ Polinter [l Profalca
US$ 118-392 millones.

Avalto | Participcion Tasa Valor
Ajuicio de la gerencia de la Compaiiia, Profalca (MUS$) | Accionaria | (Bs/US$1) (MBs)
tiene un valor minimo de $250 millones como :
negocio en marcha. Tomando esa referencia Profalca 250 50,0% 6,30 /88
como valor razonable, la inversion de laCompa- | pjint 502 8 13% 6.30 257
ffa en Profalca alcanza US$ 125 millones (50%), olnter ‘ ‘ B : ‘
los cuales, a la tasa de cambio CADIVI del 28 de Propilven 277 17,8% 6,30 311
febrero de 2013 (Bs 6,30/US$1) equivalen a Bs Valor razonable del portafolio 1.356

788 millones.

N



MeMorando

de entendimiento

La Asamblea de Accionistas de La
Compaiiia, aprobd en fecha 17 de
Marzo de 2006 la firma de un Me-
morando de Entendimiento con el
accionista International Petroche-
mical Holding (IPHL), que contem-
plaba la restructuracion accionaria
de La Compania.

En una primera fase de este acuer-
do se redujo la participacion accio-
naria de IPHL a un 20% del capital
social de La Compaiiia; y en contra-
parte La Compania cedio la propie-
dad de una parte de las acciones
que poseia en Polinter, reduciendo
su participacion accionaria en di-
cha empresa mixta a 8,06%. Esta
primera fase se completé el 31 de
octubre de 2007 en sesion especial
de la Bolsa de Valores de Caracas.

Para una segunda fase, dicho me-
morando establece un intercam-
bio accionario, mediante el cual La
Companiia transferiria a Pequiven
su participacion remanente en Po-
linter, cuya valoracién actualizada
a diciembre de 2014 alcanza US$
580 millones, y a cambio recibiria
acciones de otras empresas mix-
tas petroquimicas seleccionadas
de mutuo acuerdo, cuyo valor sea
equivalente con las acciones de
Polinter que serfan cedidas a Pe-
quiven.

Las empresas que fueron formal-
mente propuestas por Pequiven
para la permuta son las siguientes:

Mondmeros, Pralca, Metor, Tripo-
liven, Supermetanol y Superoc-
tanos. De acuerdo con esta pro-
puesta, La Compania presentd a
Pequiven varias “opciones equiva-
lentes” que resultaran satisfactorias
para las partes, y se encuentra a la
espera de una respuesta por parte
de Pequiven dentro de los térmi-
nos establecidos en el Memorando
de Entendimiento.

En octubre de 2012, Pequiven ma-
nifesté formalmente a La Compa-
fifa, su opinién que el Memorando
de Entendimiento ha expirado, por
no haberse formalizado la renova-
cién del mismo.

En virtud de ésta consideracion,
por parte de Pequiven, La Com-
pafila, mantiene su posicién de
sostener la validez y vigencia de
las obligaciones contraidas bajo el
Memorando de Entendimiento, las
posibilidades y alternativas de eje-
cutar y exigir el cumplimiento de
las mismas y las consecuencias que
se derivan de su eventual incumpli-
miento, asi como también el interés
de La Compafiia en reanudar las
conversaciones con Pequiven con
el propésito de concluir las tran-
sacciones relativas a la fase Il del
Memorando de Entendimiento, las
cuales tengan los mismos efectos
patrimoniales econdmicos, de be-
neficios y de desarrollo futuro ob-
tenidos en su concepcidn original.
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Dic 2012 Dic 2013 Dic2014
Ventas de Exportacion (TMA) 64.800 53.250 51.053

(Miles de ddlares estadounidenses)

Resultado operacional (EBITDA) 23.187 26.253 16.661

La venta de las divisas de exportacion de Profalca a las tasas de Bs 4,30/US$1
hasta enero de 2013 y Bs 6,30/US$1 de febrero de 2013 a noviembre de 2014,
determind los siguientes efectos financieros en la Companiia:

Feb 2013 Feb 2014 Feb 2015

(Miles de Bolivares constantes al 28 de febrero de 2015)

Beneficio de impuesto sobre la renta diferido 18.996 - 379.878

En la situacidn financiera

Ajuste acumulado por traduccién de Profalca 227.573 (241.932) 1.212.370

225.122

En los resultados

Dividendos para Grupo Zuliano, C.A.




Desempeno ae
Propive
aese PEeNoO OperacCiona d
J€ FTOPIVEN SE TESUME a CO ASiO Dic2012|  Dic2013 Dic 2014 | (*)
Produccion (TMA) 119.065 118.251 95.745
Ventas nacionales (TMA) 166.933 131.249 136.714
Margen operacional / Ingresos por venta (%) 4% -8% 14%

(Miles de Bolivares constantes al 28 de febrero de 2015)

Ingresos por ventas 3.071.818 | 2.066.913 2.591.110
Margen / (Pérdida) operacional 120.350 (168.658) 363.222
Utilidad / (Pérdida) neta (29.396) (227.245) 222.741

Dividendos para Grupo Zuliano, C.A.

(*) Datos no auditados

Desempeno de PO‘ | ﬂt@r

El desempefio operacional y financiero
de Polinter se resume a continuacion:

Dic 2012 Dic 2013 Dic2014
Produccion (TMA) 337.811 337.023 289.617
Ventas nacionales (TMA) 355.268 390.559 348.320
Margen operacional / Ingresos por venta (%) 0% -4% -6%

(Miles de Bolivares constantes al 28 de febrero de 2015)

Ingresos por ventas 7.326.036 | 7.369.167 6.636.510
Margen / (Pérdida) operacional 23.195 (283.928) (389.313)
Pérdida neta (428.292) (657.472) (723.276)

(*) Datos no auditados
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Durante el periodo de 36
meses finalizado el 28 de fe-
brero de 2015, La Compania
toma iniciativas y alcanzé hitos
— ™ importantes que afianzan su
posicionamiento como fondo
de inversiones en proyectos
petroquimicos




Informe
dela Junta
Directiva
agost/(015

Compra de acciones
B de Profalca

En marzo de 2012, PROPILENO NGL GmbH
anuncié su intencién de disponer de la totalidad
de las acciones “B" de Profalca (35%) mediante un
acuerdo con Braskem que contemplaba un pre-
cio base de US$ 30 millones. Esta intencion de
venta de las acciones “B” de Profalca a accionis-
tas distintos de los existentes, debia ser aprobada
primero por Pequiven y luego por Grupo Zuliano
mediante la renuncia formal a sus derecho pre-
ferencial de adquirir las acciones ofrecidas por
PROPILENO NGL GmbH. En marzo de 2012, Pe-
quiven decidié no ejercer su derecho preferente.
Estratégicamente, la inversion en Profalca afianza
a Grupo Zuliano como vehiculo de inversién que
brinda valor a sus accionistas mediante la partici-
pacién en negocios petroquimicos rentables. El
desempeno operacional y financiero mostrado
por Profalca fundamenta la expectativa razonable
de ingresos y flujo de efectivo sustentables para
Grupo Zuliano, y es un activo con una apreciacion
favorable en el mercado. En abril de 2012, La
Compaiiia notificd a la Junta Directiva de Profal-
ca la decisién de adquirir las acciones ofrecidas
por PROPILENO NGL GmbHy en agosto de 2012
se formalizé el traspaso de las acciones “B” de
PROPILENO NGL GmbH a La Compania, luego
de cumplir con todos los detalles del proceso de
compra. El precio base de US$ 30 millones, que
habia sido originalmente pactado entre PROPI-
LENO NGL GmbH y Braskem, fue ajustado hasta
US$ 38 millones de acuerdo con la metodologia
establecida en el acuerdo de compra-venta y en
funcién de la variacion del capital de trabajo de
Profalca. Este precio implicaba una valoracion
para Profalca de US$ 109 millones. El rango de
valor del negocio de Profalca se mantiene en US$
118-392 millones.



La Compaiiia atrajo el soporte
de un grupo de financistas y lo-
gré aprovechar la oportunidad
que surgié de comprar las accio-
nes "B" de Profalca. En mayo de
2012, se recibieron aportes por
US$ 35.5 MM que La Compaiia
deberd amortizar en seis afios
que finalizan en abril de 2018,
con intereses a la tasa del 15%

Obtencién del financiamiento
para la compra de las acciones B de Profalca

anual pagaderos anualmente en
abril de cada afio hasta el 2018.
Durante la vigencia del financia-
miento, el grupo de financistas
tiene la opcién de convertir en
capital parte de sus aportes,
asi como derecho a recibir una
participacion en los excedentes
de efectivo relacionados con los
dividendos que pague Profalca

Promocién de inversiones
extranjeras y busqueda de
socios institucionales

En febrero de 2013, La Compaiiia recibié una indica-
cién de interés no vinculante de parte de Braskem por
las acciones “B"y “D" de Profalca. La oferta de Braskem
contemplaba un precio base de US$ 50 millones que
se ajustaria posteriormente en funcién de la variacion
del capital de trabajo de Profalca (Este precio base im-
plicaba una valoracién para Profalca de US$ 100 millo-
nes). En la Asamblea de Accionistas de La Compariia
del 19 de junio de 2013, se decidié no considerar la
proposicion de Braskem debido a que no cumplié las
expectativas financieras en funcién del rango de valor
del negocio de Profalca (US$ 118-392 millones). En fe-
brero de 2014, La Compania conformé un equipo de
trabajo multidisciplinario para promover la participa-
cién de socios petroquimicos extranjeros en el nego-
cio de Profalca, y contraté la asistencia de la banca de
inversion de CitiGroup-Latinoamérica para el andlisis y
evaluacion del negocio de Profalca y de los potenciales
socios institucionales, a escala global, con disposicién
de adquirir una participacion en Profalca mediante la
compra de una parte de las acciones de Profalca pro-
piedad de La Compania. En noviembre de 2014, fina-
lizé un primer ciclo de estudio y promocién durante el
cual, La Compania identific varios socios petroquimi-
cos potenciales de las regiones de Centro y Suramé-
rica, que recibieron informacién de Profalca luego de
suscribir los correspondientes acuerdos de confiden-
cialidad. No obstante, luego de considerar la incerti-
dumbre asociada al régimen de cambio aplicable en
Venezuela a las empresas extranjeras, optaron por no
avanzar a la fase de ofertas vinculantes.

por las acciones “B". Para com-
pletar el pago por las acciones
“B" de Profalca, La Compania
obtuvo un préstamo del Banco
Mercantil Curazao por US$ 2
MM mediante pagaré a la tasa
8,25% anual con vencimiento
inicial en noviembre de 2012.
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Obtencion de la

autorizacion para el
V' aumento del capital social
' ™ ‘-q Luego de la activacion del SICAD Il en marzo de 2014,

La Compaiiia inicid la solicitud de autorizacién de au-
mento de capital ante Superintendencia Nacional de
Valores (SUNAVAL). El aumento de capital fue auto-
rizado por la SUNAVAL el 15 de octubre de 2014 y
la suscripcion de 12.125.562 acciones inicié el 5 de
diciembre de 2014. La junta directiva, por delegacion
de la asamblea de accionistas de fecha 19 de junio de
2013, establecio el precio de suscripcién en Bs 127,78,
el cual, incluye una prima por emisién de Bs 126,78
por accion. Al 28 de febrero de 2015, se han suscrito
8.333.925 acciones del total de 12.125.562 acciones
autorizadas por la SUNAVAL. El efectivo recibido por
los aportes de capital, seré utilizado en el pago parcial
de la deuda financiera que se mantiene por la compra
de las acciones "B" de Profalca.

Inversiones negociables

Con el propdsito de aumentar la rentabilidad sobre
el efectivo, La Compaiiia hizo la adquisicion con des-
cuento de hasta 7,50%, de Titulos de Interés de Capital
Cubierto (TICCs) de las series marzo 2015y 2019, con
valores nominales de US$ 405.000 y US$ 1.852.000 e
intereses anuales del 7,13% y 5,25%, respectivamen-
te. Durante el periodo de 36 meses finalizado el 28
de febrero de 2015, los TICCs han generado efectivo
para La Compafnia por Bs 4 millones. En febrero de
2015, La Compania hizo la adquisicion de un bono so-
berano emitido por la Republica Bolivariana de Vene-
zuela al 42,25% de su valor nominal de US$ 435.000,
con vencimiento en octubre de 2026 e intereses anua-
les del 11,75%.

T




—StUdIO de nuevos proyectos de inversion

La Compaiiia, con la asistencia de ex-
pertos en la industria petroquimica,
completd un andlisis de pre-factibili-
dad en enero de 2015 para la cons-
truccién y puesta en marcha de una
planta de polipropileno biorientado
(BOPP). EI BOPP proviene de la ex-
trusion y estiramiento en direccion
tanto longitudinal como transversal
(biorientado) de una pelicula de poli-
propileno, y se utiliza principalmente
para el empaque de alimentos. En-
tre otros asuntos de interés, el analisis
arroja que la produccién de BOPP en
Venezuela no es suficiente para satis-
facer la demanda vy, por esta razoén,
el mercado recurre a la importacion
de esta pelicula. La viabilidad opera-
cional y comercial de este proyecto

depende del adecuado nivel de su-
ministro de polipropileno asi como
del establecimiento de precios de
venta acordes con la competitividad
del mercado. Por su naturaleza, la
construccion de una nueva planta de
BOPP en Venezuela califica para reci-
bir financiamiento de largo plazo de
parte de organismos regionales para
el fomento de nuevas inversiones.
La Compaiiia adelanta las gestiones
necesarias para promover el apoyo
de los distintos grupos de interés y
avanzar en un estudio mas detallado
de esta opcidn de inversion.
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C.C.La Colina, Nivel 1, Local 18
Calle 84 entre Avs. 2Ay 2B.
Apartado 10057
Teléfonos: 0261-7924242 - 7920355
Fax: 0261-7934757

www.grupozuliano.com.ve

Una produccionde  Mercurio Editor CA.
para Grupo Zuliano, C.A.

Coordinacion editorial: Laura Fernandez
Disefio: DG. Carlos Raffe
Correcciones: Sol Fernandez
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GrupoZuliano, c.a.
www. grupozuliano.com.ve




